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GLOSSARIO

“ABVCAP”:

E a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

“ADMINISTRADORA”:

E a PARATY CAPITAL LTDA., sociedade com sede na Rua dos
Pinheiros, n® 870, 13° andar, conjunto 133, Pinheiros, cidade de S&o
Paulo, estado de S&o Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/ME
sob o n°® 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para administrar,
carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declarat6rio n° 13.239,
de 20 de agosto de 2013;

E a Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e

“ANBIMA”: o
de Capitais.
Sao acdes, bonus de subscrigdo, debéntures simples, outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de
“Ativos-Alvo™: emissdo de sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado,

quotas ou outros titulos de participacdo em sociedades limitadas,
ativos emitidos ou negociados no exterior, desde que tais ativos
possuam a mesma natureza econémica dos ativos aqui referidos, em
todo caso, que sejam de emissao de Sociedades- Alvo, na forma da
Instrucdo CVM 578.

“Ativos de Liguidez”:

Significa os ativos investidos para fins de gestdo de caixa do
FUNDO, indicados no item 2.13 deste Regulamento.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

E a assembleia geral de Cotistas do FUNDO, nos termos da
Clausula 15 deste Regulamento.

“Boletim de Subscricdo”:

E o instrumento pelo qual os Cotistas subscrevem as Cotas do
FUNDO.

“Capital Comprometido”:

E a soma dos valores assumidos pelos Cotistas por meio dos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricao.

“Capital Investido™:

E o capital efetivamente investido pelos Cotistas no FUNDO, por
meio da integralizagéo de suas respectivas Cotas.

“Carteira”:

E o conjunto de Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez e
disponibilidades do FUNDO.




“Chamada(s) de Ajuste”:

Significa uma ou mais Chamadas de Capital apos a subscrigdo de
Cotas por Novos Cotistas, direcionadas exclusivamente aos Novos
Cotistas, para fins da Equalizagao.

“Codigo Civil™:

E a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

“Cédigo de Processo
Civil”:

E a Lein° 13.105, de 16 de marco de 2015.

“Comité de
Investimentos™:

E o Comité de Investimentos do FUNDO, que tera por funcio
principal auxiliar e orientar a ADMINISTRADORA na gestdo da
Carteira, conforme descrito neste Regulamento;

“Compromisso de
Investimento”:

E o instrumento por meio do qual os Cotistas se obrigardo a
integralizar o valor das Cotas do FUNDO que vierem a subscrever.

“CONSULTOR
ESPECIALIZADQO”:

E a POSITIVE VENTURES PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade empresaria com sede na Cidade e Estado de Séo Paulo, na
Rua Gumercindo Saraiva, n® 54, Jardim Europa, CEP 01.449-070,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 25.007.542/0001- 17.

“Cotas”:

Sdo as fragbes ideais do Patriménio Liquido do FUNDO,
representadas por 02 (duas) classes de cotas, quais sejam Cotas
Classe A e Cotas Classe B.

“Cotas Classe A”:

Séo fragdes ideais do Patrimonio Liquido do FUNDO, que poderdo
ser subscritas por cotistas que se comprometam a investir no
FUNDO, mediante a formalizaggo do Compromisso de
Investimento, o valor minimo individual de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), atribuindo aos seus titulares os direitos politicos e
econdmico-financeiros previstos neste Regulamento.

“Cotas Classe B”:

Sao fracdes ideais do Patrimonio Liquido do FUNDO, que poderdo
ser subscritas por cotistas que se comprometam a investir no
FUNDO, mediante a formalizaghio do Compromisso de
Investimento, o valor minimo individual de R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais), atribuindo aos seus titulares os direitos politicos e
econdmico-financeiros previstos neste Regulamento.




“Cotista(s)”: Sado as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdao de interesses, que
sejam titulares de Cotas.
“Cotista(s) Atuais”: Séo os investidores que subscreverem Cotas do FUNDO até o

Primeiro Fechamento.

“Cotista(s) Classe A”:

Sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhao de interesses, que
sejam titulares de cotas classe A.

“Cotista(s) Classe B”:

Séo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhao de interesses, que
sejam titulares de cotas classe B.

“Custodiante”:

O custodiante serd contratado pela ADMINISTRADORA, em
nome do FUNDO, dentre os prestadores de servico de custddia
autorizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios a prestacéo de tal
Servico.

“CVYM"™:

E a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Dia(s) Util(eis)”:

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dias declarados como
feriado nacional no Brasil ou no local da sede da
ADMINISTRADORA ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
haja expediente bancério nacionalmente. Salvo disposi¢do em
contrario, os prazos serdo contados excluindo o dia do comego e
incluindo o dia do vencimento. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dias Uteis,
conforme definicdo deste item, considerar-se- 4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

“Dia(s) Corrido(s)”:

Qualquer dia, considerando para a contagem os Dias Uteis. Salvo
disposicdo em contrério, os prazos serdo contados excluindo o dia
do comeco e incluindo o dia do vencimento.

“Equalizacdo”:

E o método pelo qual os Novos Cotistas ingressantes devero ter
suas participacdes no Fundo proporcionalmente equalizadas com as
participacGes dos Cotistas, por meio de Chamada(s) de Ajuste.
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“Instrucdo CVM 4007:

E a Instrucio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios, nos mercados primario ou secundario.

“Instrucdo CVM 476”:

E a Instrucio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios
com esforcos restritos e a negociagdo desses valores mobiliarios nos
mercados regulamentados.

“Instrucdo CVM 539”:

E a Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada, que dispGe sobre o dever de verificacdo da adequacéo dos
produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente.

“Instrucdo CVM 558

E a Instrucdo CVM n° 558, de 26 de marco de 2015, conforme
alterada, que dispOe sobre o exercicio profissional de administragdo
de carteiras de valores mobiliarios.

“Instrucdo CVM 578

E a Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, que dispde
sobre a constitui¢do, o funcionamento e a administracdo dos Fundos
de Investimento em Participagdes.

“Instrucdo CVM 579”:

E a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, que dispde
sobre a elaboragdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis dos
fundos de investimento em participacgdes.

“Investimentos
Existentes™:

S840 os investimentos realizados nas Sociedades-Alvo, total ou
parcialmente, direta ou indiretamente, cujo investimento ou o
comprometimento de investir tenha se dado durante a vigéncia do
servico prestado pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO, e que
deve ser considerado caso 0 CONSULTOR ESPECIALIZADO
venha a ser destituido, para fins do disposto no item 7.4.




“|IPCA”:

E o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). No caso de
extincdo deste indice, deve ser aplicado outro indice similar que
venha a substitui-lo, e que tenha a mesma finalidade.

“Lei de Arbitragem”:

E a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, que dispde sobre a
arbitragem.

“Novos Cotistas”:

S4o os investidores que subscreverem Cotas do FUNDO ap6s o
Primeiro Fechamento.

“Parte(s) Ligada(s)”:

Serdo consideradas partes ligadas, para os fins deste Regulamento,
(i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez
por cento) ou mais do capital social de qualquer Cotista, conforme
0 caso, direta ou indiretamente; ou (ii) qualquer pessoa juridica ou
fundo de investimento em que um Cotista ou qualquer das pessoas
elencadas no inciso (i) acima participem com 10% (dez por cento)
ou mais do capital, direta ou indiretamente; ou (iii) qualquer pessoa
natural que seja conjuge ou parente de qualquer Cotista até o
segundo grau em linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral
ou transversal, nos termos da legislacdo civil; ou (iv) qualquer
pessoa natural que seja socio, administrador ou funcionario de
qualquer Cotista.

“Patrimonio Liquido™:

E 0 montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da
Carteira, mais valores a receber, menos os encargos, despesas, €
outras exigibilidades eventualmente devidas pelo FUNDO.

“Pessoa(s) Relevante(s)”:

E o grupo de profissionais especializados designados pelo
CONSULTOR ESPECIALIZADO que estardo envolvidos nas
atividades do FUNDO, conforme item 3.14. e seguintes do
Regulamento.




“Periodo _de Formacdo de
Portfélio” ou “Periodo de
Investimento”

E o periodo que comeca a partir da data da primeira integralizacio
de Cotas do FUNDO, e perdura por 4 (quatro) anos, podendo ser
prorrogado por mais 1 (um) ano, nos termos do item 2.23 deste
Regulamento. Somente durante o Periodo de Formacéo de Portfdlio,
0 FUNDO podera selecionar a(s) Sociedade(s)-Alvo para realizagdo
dos investimentos e/ou se comprometer, perante terceiros, a nela(s)
realizar investimentos.

“Periodo de Suspensio de
Novos Investimentos”

E o periodo em que o FUNDO néo podera investir em novos Ativos
Alvo até que a reposicdo da Pessoa Relevante seja aprovada, nos
termos do item 3.16. do Regulamento.

“Prazo de Duracdo”:

E o prazo de durac&o determinado de 10 (dez) anos contados da data
da primeira integralizacdo de Cotas, podendo este ser prorrogado
por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO.

“Preco de Integralizacdo”:

E o Preco Unitério de Emiss&o, corrigido pelo IPCA e/ou fator de
ajuste indicado no item 8.17 deste Regulamento.

“Preco Unitario de
Emissdo”:

Significa o preco pelo qual as Cotas sdo emitidas.

“Prémio de Desempenho”:

E a remuneracio devida a0 CONSULTOR ESPECIALIZADO
por conta do desempenho dos investimentos realizados, apds
pagamento da Rentabilidade Preferencial aos Cotistas, conforme
estabelecida no item 5.1.

“Primeiro Fechamento”:

E a data na qual o FUNDO iniciara as suas atividades, quando (i)
tenham sido formalizados Compromissos de Investimento em
montante que totalize o valor do Patrim6nio Inicial Minimo, e (ii)
tenha sido realizada a primeira integralizacdo de Cotas pelos
Cotistas Atuais.

“Pablico-Alvo”:

Significa exclusivamente os investidores profissionais, nos termos
da regulamentagdo em vigor, incluindo investidores ndo residentes.




“Regulamento”:

E o Regulamento do FUNDO.

“Rentabilidade
Preferencial”

Significa o Capital Investido corrigido pela variagdo do IPCA
acrescida de 4% (quatro por cento) ao ano, calculada a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util a partir de
guando seré devido o Prémio de Desempenho.

“Sistema de Envio de
Documentos”:

E o sistema disponibilizado pela CVM para envio de documentos
exigidos pela regulamentacéo.

“Sociedade(s)-Alvo”:

Séo sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado, e sociedades
limitadas, localizadas em territorio nacional ou no exterior, que,
além do retorno financeiro, observam a Convencdo Quadro das
Nacbes Unidas sobre Mudanga do Clima e atingem um ou mais
objetivos de desenvolvimento sustentavel estabelecidos no
paragrafo 54 da Resolugdo A/RES/70/1 da Assembleia Geral das
Nagdes Unidas, de 25 de setembro de 2015.

“Taxa de Administracdo”:

E a remunerac&o devida 8 ADMINISTRADORA do FUNDO, nos
termos do item 4.1 abaixo.

“Taxa de Consultoria’:

E a remuneracdo devida a0 CONSULTOR ESPECIALIZADO,
prevista na Clausula 4.4. deste Regulamento.

“Taxa de Ingresso”

Significa 0 montante desembolsado pelo Novo Cotista por ocasido
da subscricdo de Novas Cotas ap06s o Primeiro Fechamento, nos
termos do item 8.13.1 deste Regulamento.

“Taxa Maxima de Custodia™:

A taxa do Custodiante sera deduzida da Taxa de Administracdo e nao
podera exceder 0,07% a.a. (sete centésimos por cento ao ano) sobre
0 patriménio liquido do Fundo, sem prejuizo de eventual valor
minimo mensal, de acordo com os termos acordados entre o
Custodiante e a Administradora.




1. DO FUNDO

Prazo de Duracao

1.1 O FUNDO ¢é uma comunhdo de recursos constituida sob a forma de condominio
fechado e sera regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes legais e regulamentares
que Ihe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO funcionaré pelo prazo determinado de duragdo equivalente a até 10 (dez)
anos, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, podendo ser encerrado
antecipadamente em caso de liquidacdo integral de seus Ativos-Alvo. A
ADMINISTRADORA envidard melhores esforgos, com a assessoria do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, para que o desinvestimento nos Ativos-Alvo e 0 consequente
encerramento do FUNDO seja realizado em até 8 (oito) anos, o que ndo representa nem deve
ser considerado como uma promessa ou garantia pela ADMINISTRADORA.

1.3. O Prazo de Duragdo do FUNDO poderé ser prorrogado por decisdo da Assembleia
Geral de Cotistas do FUNDO.

Classificacdo ABVCAP/ANBIMA

14. Para os fins do disposto no “Coédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE” da ANBIMA, o FUNDO é classificado como Fundo
Diversificado Tipo 1.

Pablico-Alvo
15. As Cotas do FUNDO séo direcionadas exclusivamente para o Publico-Alvo.
2. DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Obijetivo do Fundo

2.1 O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
mediante a aplicagdo de, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimdnio Liquido em
Ativos-Alvo de emissdo das Sociedades-Alvo, de cuja gestdo o FUNDO possa participar
ativamente, exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica.

2.2. O investimento em debéntures simples esta limitado a 33% (trinta e trés por cento) do
capital subscrito do FUNDO.




2.3. Os valores mobiliarios objeto de investimento pelo FUNDO poderdo decorrer (i) de
emissdes primarias, publicas ou privadas; ou (ii) de negociacbes no mercado secundario,
publicas ou privadas, inclusive relativas a processos de recuperagdo ou reestruturacao
societarias, por meio dos quais ocorram troca de controle através de negociagdes com ag¢les ou
guotas ja existentes.

2.4, O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido em
titulos e valores mobiliarios de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica ou
instituicdo financeira, de seus controladores, de sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Participacdo no processo decisério das Sociedades-Alvo

2.5. O FUNDO participard do processo decisério da Sociedade-Alvo, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. A participacdo do FUNDO
no processo decisorio da Sociedade-Alvo podera ocorrer (i) pela detencdo de acdes que
integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracdo de acordo de acionistas; ou (iii)
pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro
procedimento que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de
administracéo.

2.6. A participacdo do FUNDO no processo decisorio da Sociedade-Alvo sera dispensada
guando (i) o investimento do FUNDO na sociedade for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por
cento) do capital social da investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido
a zero e haja deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas mediante
aprovacdo da maioria das Cotas subscritas presentes.

2.7. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades-Alvo ndo se aplica a(s) Sociedade(s)-Alvo investidas listadas em segmento especial
de negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de
vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido do
FUNDO. Tal limite sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos,
estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integraliza¢do de Cotas.

2.8. A participacdo do FUNDO no processo decisdrio da Sociedade Alvo investida no
exterior, com a efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, deve
ser assegurada pela entidade responsavel pela administracdo da carteira de ativos do FUNDO
no Brasil, neste caso a ADMINISTRADORA e pode ocorrer por meio do administrador ou
gestor do veiculo intermediario utilizado para o investimento no exterior. Neste sentido, 0s
requisitos minimos de governanca corporativa previstos no Artigo 8° da Instrucdo CVM 578
devem ser cumpridos pelas Sociedades Alvo investidas no exterior, ressalvadas as adaptagdes
necessarias decorrentes da regulamentacdo da jurisdicdo onde se localiza o investimento.




Operacoes com a Administradora, Consultor Especializado e Cotistas

2.9. Salvo aprovacdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, €
vedada a aplicacéo de recursos do FUNDO em titulos e valores mobiliarios de Sociedade(s)-
Alvo nas quais participem (i) a ADMINISTRADORA, o CONSULTOR
ESPECIALIZADO, os membros de comités ou conselhos criados pelo FUNDO e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do FUNDO, seus
sOcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a
10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas
no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo
financeira da operagdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO,
inclusive na condicédo de agente de colocagdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou (b)
facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Sociedade-Alvo emissora
dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por
parte do FUNDO.

2.10. Salvo aprovagdo da maioria dos Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo de
operacdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no
item (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e geridos pela ADMINISTRADORA, exceto nas operacOes de zeragem das
sobras de caixa e aquisicao de titulos publicos para liquidez do FUNDO.

Requisitos de governanca corporativa das Sociedades-Alvo

2.11. Respeitado o disposto no Item 2.11. abaixo, as Sociedades-Alvo deverdo seguir as
seguintes préaticas de governanca, conforme aplicdvel a sua natureza juridica: (i) proibicéo de
emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagdo; (ii) estabelecimento
de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de Administragdo, quando
existente; (iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opcOes de aquisicdo de acOes ou cotas ou de outros titulos ou
valores mobiliarios de emissdo das Sociedades- Alvo; (iv) no caso de companhias, adesdo a
camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios; (v) no caso de obtencdo de
registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante 0 FUNDO, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo organizado
que assegure, no minimo, niveis diferenciados de préaticas de governanga corporativa previstos
nos itens anteriores; e (vi) auditoria anual de suas demonstracBes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

2.12.  As Sociedades-Alvo estardo dispensadas do cumprimento das praticas de governanca
estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagéo vigente nos casos e condi¢fes previstos
na Instrugcdo CVM 578.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”)




2.13. O FUNDO pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Sociedades-Alvo constituidas sob a forma de companhias abertas ou fechadas que compdem a
sua Carteira, desde gue (i) o FUNDO possua investimento em a¢des da Sociedade-Alvo na data
da realizagdo do referido adiantamento; (ii) o valor total de adiantamentos em aberto esteja
limitado a 100% (cem por cento) do capital subscrito do FUNDO; (iii) seja vedada qualquer
forma de arrependimento do adiantamento por parte do FUNDO; e (iv) o adiantamento seja
convertido em aumento de capital da Sociedade- Alvo investida na primeira assembleia geral
realizada apds o recebimento dos recursos ou, quando esta ndo ocorrer, no prazo maximo de até
120 (cento e vinte) Dias Corridos contados a partir do encerramento do periodo-base em que a
Sociedade-Alvo tenha recebido os recursos financeiros.

Gestao de Caixa do Fundo

2.14.  As sobras de caixa do FUNDO, apuradas ao final de cada dia, serdo integralmente
destinadas a Ativos de Liquidez, por meio da aquisi¢cdo de (i) titulos publicos federais; (ii)
titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira; (iii) operacées compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados nos itens anteriores; e (iv) cotas de fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa Referenciado” ou “Renda Fixa Curto Prazo”, considerados de
alta liquidez pela ADMINISTRADORA, podendo tais fundos ser geridos e/ou administrados
pela ADMINISTRADORA.

Operacdes com Derivativos

2.15. E vedado ao FUNDO realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais
operagdes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (ii)
envolverem opgdes de compra ou venda de quotas ou a¢6es das Sociedades-Alvo que integram
a Carteirado FUNDO com o proposito de ajustar o respectivo preco de aquisicao da Sociedade-
Alvo com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de quotas agdes
investidas ou alienar essas quotas ou acdes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Investimento no Exterior

2.16. O FUNDO podera investir até 100% (cem por cento) do seu capital subscrito em
Ativos-Alvo no exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza econdémica dos ativos
referidos na Politica de Investimento do FUNDO.

2.17. Parafins deste Regulamento, considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver: (a)
sede no exterior; ou (b) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondem a 50%
(cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis.

2.18.  N&o sera considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos
localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes
das suas demonstracdes contabeis.




2.19.  Parafins de verificacdo dos requisitos acima, devem ser consideradas, no momento do
investimento pelo FUNDO em Ativos-Alvo, as demonstracfes contdbeis individuais,
separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia econdmica dos
negacios para fins da referida classificag&o.

2.20.  Os investimentos em ativos emitidos ou negociados no exterior podem ser realizados
pelo FUNDO, de forma indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no
exterior, independentemente da sua forma ou natureza juridica.

2.21.  Osrequisitos minimos de governancga corporativa previstos neste Regulamento devem
ser cumpridos pelas investidas no exterior, ressalvadas as adaptacfes necessérias decorrentes
da regulamentacdo da jurisdi¢cdo onde se localiza o investimento.

Do Desenquadramento

2.22. A ADMINISTRADORA tera o prazo de até o dltimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a data inicial de cada integralizacdo de Cotas para enquadrar a Carteirado FUNDO
aos limites de sua Politica de Investimento, conforme disposto neste Regulamento.

2.23.  Depois de ultrapassado o prazo acima referido sem que a Carteira do FUNDO tenha
sido enquadrada aos limites de sua Politica de Investimento, a ADMINISTRADORA
imediatamente comunicard a CVM a ocorréncia do desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

2.24.  Independentemente da comunicagdo 8 CVM, a ADMINISTRADORA devera, em até
10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos indicado no item
2.18, reenquadrar a Carteira, ou devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na
proporcao por eles integralizada.

Periodo de Formacéo de Portfélio

2.25. A ADMINISTRADORA, com a assessoria do CONSULTOR ESPECIALIZADO
e mediante orientacdo do Comité de Investimentos, devera identificar e selecionar
oportunidades de investimento em Sociedade(s)-Alvo durante o Periodo de Formacao de
Portfélio, em que fara negociacdo e fechamento de operacGes de aquisicdo e geréncia do
portfolio buscando sempre a valorizacdo das Sociedades-Alvo.

2.26. O FUNDO, apds o término do Periodo de Formacdo de Portfdlio, ndo realizara
investimentos em nova(s) Sociedade(s)-Alvo. Apos o término do Periodo de Formacdo de
Portfélio, o FUNDO somente realizaré investimentos adicionais na(s) Sociedade(s)- Alvo que
receberam investimentos durante o Periodo de Formacdo de Portfolio ou naquela(s)
Sociedade(s)-Alvo nas quais 0 FUNDO tenha se comprometido a investir durante o Periodo de
Formag&o de Portfélio.




2.27. O Periodo de Formacdo de Portfolio podera ser prorrogado por mais 1 (um) ano,
mediante a aprovacdo do Comité de Investimentos, e decisdo da ADMINISTRADORA, no
exercicio das funcbes de gestdo do FUNDO, desde que tal prorrogacdo ndo altere o Prazo de
Duracéo do FUNDO.

2.28. Para os fins do item 2.23, a ADMINISTRADORA zelara pela ampla disseminagéao
das informacGes da prorrogacdo do Periodo de Formacdo de Portfolio, por meio, no minimo,
de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes
na pagina da ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores.

2.29.  Findo o Periodo de Formagcéo de Portfolio,a ADMINISTRADORA, em conjunto com
0 CONSULTOR ESPECIALIZADO, devera buscar as melhores estratégias para a alienacao
dos Ativos-Alvo, devendo a ADMINISTRADORA e 0 CONSULTOR ESPECIALIZADO
envidarem seus melhores esfor¢cos no processo de desinvestimento total do FUNDO, no prazo
determinado de 6 (seis) anos, ou, caso tenha sido prorrogado o Periodo de Formacdo de
Portfélio, no prazo determinado de 5 (cinco) anos, contados a partir do encerramento do
Periodo de Formagdo de Portfolio, de acordo com estudos, analises e estratégias de
desinvestimento, que, conforme conveniéncia e oportunidade, levardo em consideracdo sempre
o melhor interesse do FUNDO.

2.30. Excepcionalmente, a ADMINISTRADORA, respeitada a aprovacdo do Comité de
Investimentos, podera realizar a aliena¢do de Ativos-Alvo do FUNDO dentro do Periodo de
Formagé&o de Portfélio.

2.31. Dentre as estratégias de saida adotadas pelo FUNDO para o desinvestimento na(s)
Sociedade(s)-Alvo, destacam-se (i) venda privada, venda em bolsa de valores ou venda em
mercado de balcdo organizado, observado o disposto na legislagéo aplicavel; e/ou (ii) exercicio
de forma privada, exercicio em bolsa de valores ou exercicio em mercado de balcéo organizado,
de opgdes de venda, negociadas quando da realizacdo dos investimentos.

Da Politica de Coinvestimento

2.32. Todos os investimentos do FUNDO poderao ser realizados em conjunto com outros
investidores, exceto com a ADMINISTRADORA. Os coinvestimentos serdo realizados por
meio de uma parceria entre 0 FUNDO e o0s coinvestidores, sendo que, em tal parceria, devera
ser adquirida, pelo FUNDO e os coinvestidores parceiros, participacdo societaria ou titulos
conversiveis em participacdo da Sociedade-Alvo, diretamente ou por meio de veiculos
préprios.

2.33. Serdo admitidos coinvestidores considerados pelo Comité de Investimentos como
“estratégicos” para o projeto a ser desenvolvido pela Sociedade-Alvo, que j& detenham
participagfes na Sociedade-Alvo ou que passardo a deter a partir do coinvestimento,
independentemente de serem ou ndo Cotistas do FUNDO, e que poderdo coinvestir com o
FUNDO em participagdo societéria a ser previamente aprovada pelo Comité de Investimentos
em cada caso.




2.34. N&o obstante o disposto no item 2.29 acima, 0s coinvestimentos deverdo ser
formatados e apresentados pelo ADMINISTRADOR, com a assessoria do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, respeitada a aprovacdo do Comité de Investimentos, e oferecidos pelo
ADMINISTRADOR primeiramente aos Cotistas Classe B, os quais terdo direito de
preferéncia para realizar o investimento, na propor¢do de suas respectivas participacdes com
relacdo a totalidade das Cotas Classe B.

2.35. Investimentos, e oferecidos pelo ADMINISTRADOR primeiramente aos Cotistas
Classe B, os quais terdo direito de preferéncia para realizar o investimento, na proporcao de
suas respectivas participacfes com relacéo a totalidade das Cotas Classe B.

2.36. Na hipétese prevista no item acima, 0 CONSULTOR ESPECIALIZADO devera
convocar reunido do Comité Consultivo, nos termos da Clausula 17 abaixo, para apresentar a
oportunidade de coinvestimento aos membros do Comité Consultivo representantes de cada
Cotista Classe B. No prazo de até 5 (cinco dias) Uteis contados da realiza¢do da reunido do
Comité Consultivo, o Cotista Classe B que desejar participar do investimento devera manifestar
sua intencdo por escrito 8 ADMINISTRADORA e ao CONSULTOR ESPECIALIZADO.

2.37.  ApGs o decurso do prazo previsto no item acima e ndo havendo o exercicio do direito
de preferéncia por parte do(s) Cotista(s) Classe B sobre o total do coinvestimento, a
ADMINISTRADORA e 0 CONSULTOR ESPECIALIZADO poderdo oferecé-lo a
terceiros, no prazo subsequente de 180 (cento e oitenta) dias corridos, exceto se a proposta
informada originalmente aos Cotistas Classe B sofrer qualquer alteragdo de forma a beneficiar
o terceiro coinvestidor, e desde que o coinvestidor atenda aos requisitos especificados no item
2.29 acima.

2.38.  Seao final do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, o coinvestimento nao tiver
sido realizado ou a proposta sofrer qualquer alteracdo, o procedimento previsto nos itens 2.28
e seguintes acima devera ser renovado.

Fatores de Risco

2.39. Os fatores de risco aos quais 0 FUNDO esta sujeito encontram-se no Anexo | ao
presente Regulamento.

3. DA ADMINISTRACAO E CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Administradora

3.1 O FUNDO ¢ administrado e gerido pela ADMINISTRADORA, respeitadas as
orientacdes as decisbes do Comité de Investimentos.




3.2. Os Cotistas devem estar cientes de que 0s servicos prestados pela
ADMINISTRADORA e pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO constituem obrigacdo de
meio e n&o de resultado.

3.3. As atividades de escrituracdo, controle, processamento e 0s servigos de custodia e
tesouraria dos Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez integrantes da Carteira do FUNDO serdo
desempenhadas pela ADMINISTRADORA, ou por terceiros devidamente habilitados por ela
contratados, em nome do FUNDO.

3.4. A distribuicdo de Cotas do FUNDO podera ser realizada pela ADMINISTRADORA
ou por outras entidades integrantes do sistema de distribuigdo, contratadas pela
ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO.

3.5. Os servicos de auditoria serdo prestados ao FUNDO por auditores independentes
devidamente autorizados pela CVM para o exercicio dessa atividade.

Poderes da Administradora no exercicio das funcdes de gestora da carteira

3.6. Caberaa ADMINISTRADORA realizar a gestdo profissional da Carteira do FUNDO,
com assessoria do CONSULTOR ESPECIALIZADO, no que lhe couber, e respeitadas as
orientagdes do Comité de Investimentos, com poderes para (i) negociar e contratar, em nome
do FUNDO, os Ativos-Alvo, Ativos de Liquidez e os intermedidrios para realizar tais
operagdes, representando o FUNDO, para todos os fins de direito, para essa finalidade; (ii)
negociar e contratar, em nome do FUNDO, terceiros para a prestacdo de servicos de assessoria
e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou com o desinvestimento nos
Ativos-Alvo de emissdo das Sociedades-Alvo, conforme estabelecido na Politica de
Investimento; e (iii) monitorar os Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez investidos pelo FUNDO e
exercer o direito de voto e/ou de intervengdo decorrente desses ativos, realizando todas as
demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da
ADMINISTRADORA.

3.7. A competéncia da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungdes de gestora da
Carteira do FUNDO, respeitadas as orientacBes e aprovacdes do Comité de Investimentos,
engloba as atribuices de avaliacdo, negociacdo, aquisicdo, alienacdo, subscrigdo, conversao,
permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que
integrem a Carteira do FUNDO, tendo poderes para representa-lo, para todos os fins de direito,
no cumprimento de suas atribuicdes.

Dos Deveres e Obrigacdes da Administradora no exercicio das funcdes de gestdo da
Carteira

3.8. Incluem-se dentre as obrigagdes da ADMINISTRADORA, além das demais previstas
na regulamentacao vigente e no presente Regulamento:




VI

VIl

VIl

Xl

X1

3.9.

elaborar relatério a respeito das operagdes e resultados do FUNDO, incluindo a
declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrucdo CVM 578 e deste
Regulamento;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, e com assessoria do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, estudos e analises de investimento para fundamentar as decisdes
a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, com assessoria do CONSULTOR ESPECIALIZADO,
anualmente, atualizagbes  periodicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis acGes que maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do FUNDO;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicéo;

firmar, em nome do FUNDO, os acordos de socios ou de acionistas das sociedades de
que o FUNDO participe;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedade(s)-Alvo, bem como assegurar a observancia das praticas de governanca

previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestdo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do Regulamento do FUNDO
aplicaveis as atividades de gestdo da Carteira;
contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, 0s servigos de assessoria e

consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do FUNDO nos Ativos-
Alvo.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos Il e 111 acima,

a ADMINISTRADORA podera submeter a questdo a prévia apreciacao da Assembleia Geral
de Cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e em relacdo as Sociedade(s)-Alvo
nas quais 0 FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas
que requereram tal informacéo.




Dos Deveres e Obrigacoes da Administradora no exercicio das funcdes de administrador

fiducidrio

3.10.

Incluem-se dentre as obrigacGes da ADMINISTRADORA, além das demais previstas

na regulamentacao vigente e no presente Regulamento:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
()

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento ou transferéncia do FUNDO: (a) os registros de Cotistas e de
transferéncias de Cotas; (b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reunides
dos conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os relatérios dos auditores independentes
sobre as demonstracdes contabeis; (€) os registros e demonstra¢des contabeis referentes
as operacdes realizadas pelo FUNDO e seu patriménio; (f) copia da documentagdo
relativa as opera¢fes do FUNDO;

receber dividendos, bonificagcdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrucdo CVM 578;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condic¢do de administrador do FUNDO;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do FUNDO custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, salvo o
disposto no Artigo 37 da Instrucdo CVM 578;

elaborar e divulgar as informages previstas na regulamentacdo vigente; VIII - cumprir
as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servi¢os contratados pelo
FUNDO e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacoes
cadastrais;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento.

Das Vedacodes Aplicaveis a Administradora

3.11.

E vedado 3 ADMINISTRADORA, direta ou indiretamente, em nome do

FUNDO:




(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)
(Vi)

(vii)

(viii)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo no caso previsto no Artigo 10 da Instru¢cdo CVM
578 e demais modalidades estabelecidas pela CVM, bem como para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovagdo da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas;

vender Cotas a prestacéo, salvo no caso de utilizacdo de mecanismos de chamada de
capital;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imoveis; (b) na aquisicdo de direitos
creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas na Instrucdo CVM 578 ou caso 0s
direitos creditorios sejam emitidos por Sociedade(s)-Alvo investidas pelo FUNDO; e
(c) na subscricdo ou aquisicdo de Cotas de sua propria emissao;

utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Do Consultor Especializado

3.12.

A ADMINISTRADORA podera se valer das recomendacfes do CONSULTOR

ESPECIALIZADO relacionadas aos ativos da Carteira do FUNDO e, conforme aplicével,
decisdes do Comité de Investimentos e da Assembleia Geral de Cotistas.

Dos Deveres e Obrigacfes do Consultor Especializado

3.13.

(i)

(ii)

(iii)

O CONSULTOR ESPECIALIZADO tera as seguintes fungdes:

prospectar, analisar, avaliar e propor aoc Comité de Investimentos a realizacdo de
investimentos e de desinvestimentos em Ativos-Alvo;

assessorar a ADMINISTRADORA na coordenacdo dos trabalhos do Comité de
Investimentos, incluindo o agendamento e a preparacgao da pauta de reuniées do Comité
de Investimentos;

fornecer & ADMINISTRADORA e ao Comité de Investimentos informacfes a
respeito das operagdes e resultados das Sociedades-Alvo, considerando a anélise das
demonstragBes contdbeis semestrais e anuais do FUNDO, nos termos deste
Regulamento e das normas legais e regulatdrias aplicaveis;




(iv)

(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

3.14.

assessorar a ADMINISTRADORA, prestando suporte na obtencdo de informacdes
financeiras e mercadoldgicas sobre as Sociedades-Alvo, visando a elaboracdo de
demonstrativos financeiros, relatdrios e pareceres referentes as operacdes e resultados
do FUNDO para atendimento das disposi¢cdes da Instrugdo CVM n° 578 e do presente
Regulamento;

coordenar a due diligence das Sociedades-Alvo;

comparecer, por meio de representantes indicados, as reunides do Comité de
Investimentos e Comité Consultivo, se necessario;

recomendar a realizagdo de chamadas de capital, quando for necesséario;

propor ao Comité de Investimentos, a celebracdo, pela ADMINISTRADORA, em
nome do FUNDO, de acordos de acionistas da(s) Sociedade(s)-Alvo, bem como
demais contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do FUNDO;

acompanhar as atividades dos demais prestadores de servico do FUNDO, bem como 0
desempenho da Carteira do FUNDO;

apresentar proposta ao Comité de Investimentos de indicagdo dos representantes do
FUNDO que irdo compor o conselho de administracéo, a diretoria e outros 6rgdos da(s)
Sociedade(s)-Alvo, sempre que aplicavel;

apresentar proposta ao Comité de Investimentos de orientacdo e instrucdo da
ADMINISTRADORA quando do exercicio dos direitos inerentes aos Ativos- Alvo,
inclusive, mas ndo se limitando a defini¢do do voto a ser proferido nas assembleias
gerais e especiais da(s) Sociedade(s)-Alvo, dentre outros;

apresentar proposta ao Comité de Investimentos de orientagdo da
ADMINISTRADORA sobre quaisquer medidas judiciais e extrajudiciais que se
facam necessarias em defesa dos interesses do FUNDO; e

apresentar proposta ao Comité de Investimentos de orientacdo acerca do procedimento
a ser adotado pela ADMINISTRADORA em caso de desenquadramento da Carteira.

O CONSULTOR ESPECIALIZADO formard uma equipe de pessoas

relevantes, representadas pelos integrantes adiante qualificados (“Pessoa(s) Relevante(s)”):

(i)

(i)

(iii)

Andrea Oliveira Kestenbaum, inscrita no CPF/ME sob o n°® 301.694.198-86, portadora
da Cédula de Identidade RG n° 33.683.013-0 SSP/SP, residente e domiciliada na
Cidade e Estado de Sdo Paulo, com escritério na Rua Gumercindo Saraiva, n® 54,
Jardim Europa, CEP 01.449-070;

Fébio Kestenbaum, inscrito no CPF/ME sob o n°® 328.146.688-54, portador da Cédula
de Identidade RG n° 30.784.743-3 SSP/SP, residente e domiciliado na Cidade e Estado
de S&o Paulo, com escritério na Rua Gumercindo Saraiva, n® 54, Jardim Europa, CEP
01.449-070;

Murilo Johas Menezes, inscrito no CPF/ME sob o n® 363.056.078- 42, portador da
Cédula de Identidade RG n° 44.294.989-3 SSP/SP, residente e domiciliado na Cidade
e Estado de Sdo Paulo, com escritério na Rua Gumercindo Saraiva, n® 54, Jardim
Europa, CEP 01.449-070;




3.15. Durante todo o Periodo de Investimento, ou até que o FUNDO tenha alocado ou
separado recursos para investimento (mediante assinatura de documentos preliminares ou
definitivos) em, pelo menos, 7 (sete) Sociedade(s)-Alvo, o que ocorrer primeiro, as Pessoas
Relevantes indicadas pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO ndo poderdo assumir tal
posicdo em quaisquer outros fundos de investimento de modo a resultar em alocagéo de tempo
ao FUNDO e/ou partes relacionadas ao FUNDO que seja inferior ao minimo necessario para
o regular desempenho das atividades de gestdo do FUNDO, sem a aprovacdo prévia da
Assembleia Geral de Quotistas, sendo igualmente necessario que, apés findo o Periodo de
Investimento, a0 menos uma Pessoa Relevante realize 0 acompanhamento de cada Sociedade-
Alvo, enquanto permanecer investida pelo FUNDO.

3.16. Em caso de desligamento de uma das Pessoas Relevantes durante o Periodo de
Investimentos do FUNDO, o0 CONSULTOR ESPECIALIZADO devera substitui-la por
profissional com reputacao ilibada e experiéncia compativel a da Pessoa Relevante retirante,
de forma a manter o nivel de exceléncia na prestacao dos servicos de consultoria especializada
ao FUNDO, devendo o0 CONSULTOR ESPECIALIZADO comunicar os Quotistas a
respeito, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da contratacdo da nova Pessoa Relevante.

3.17. Em caso de desligamento de 02 (duas) das Pessoas Relevantes durante o Periodo
de Investimento do FUNDO ou até que o FUNDO tenha alocado ou separado recursos para
investimento (mediante assinatura de documentos preliminares ou definitivos) em, pelo menos,
7 (sete) Sociedade(s)-Alvo, o que ocorrer primeiro, 0 FUNDO néo podera investir em novos
Ativos Alvo (“Periodo de Suspensao de Novos Investimentos™) até que a substitui¢do das 02
(duas) das Pessoas Relevantes referidas acima seja aprovada em Assembleia Geral de
Quuotistas, com voto afirmativo de, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das quotas
subscritas, sem prejuizo do disposto no item 8.18. Considerando que o Periodo de Investimento
continuard correndo durante o Periodo de Suspensdo de Novos Investimentos, a mesma
Assembleia Geral de Quotistas podera avaliar a necessidade de prorrogacdo do Periodo de
Investimento, conforme proposta do CONSULTOR ESPECIALIZADO.

3.18. Caso a Assembleia Geral de Quotistas ndo aprove a nomeacdo da nova Pessoa
Relevante em até 6 (seis) meses contados do inicio do Periodo de Suspensdo de Novos
Investimentos, o Periodo de Investimento ficarda automaticamente encerrado, exceto para
investimentos ja comprometidos pelo FUNDO, sem prejuizo do disposto no item 8.18.

3.19. Durante todo o Periodo de Investimento, 0o CONSULTOR ESPECIALIZADO
cuidard para que, enguanto uma Sociedade-Alvo integrar a carteira do FUNDO, uma das
Pessoas Relevantes permaneca como representante dos interesses do FUNDO integrando
Orgdos societarios deliberativos da Sociedade-Alvo, podendo ser substituida por outra Pessoa
Relevante a qualquer momento, a critério do CONSULTOR ESPECIALIZADO.

4. DA TAXA DE ADMINISTRACAO DO FUNDO

4.1. Pela prestacdo de todos os servicos de administracdo e gestdo do FUNDO, com
excecdo dos encargos estabelecidos na Clausula 14, sera cobrada do FUNDO uma remuneragao
equivalente ao percentual de 2% (dois por cento) ao ano para ambas as classes de Cotas, a ser
calculada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir (“Taxa de

Administracdo”):




() Desde a data da primeira integralizacdo de Cotas até o encerramento do Periodo de
Formagdo de Portfolio, a Taxa de Administracdo seré calculada sobre o valor do Capital
Comprometido, integralizado ou ndo, atualizado anualmente pela variacdo do IPCA; e

(i) Desde o Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de Formagéo de Portfdlio até a
data de encerramento do Fundo, a Taxa de Administracdo incidira sobre o valor do
Capital Investido, atualizado anualmente pela varia¢do do IPCA. Em caso de aliena¢do
integral de uma determinada Sociedade-Alvo pelo Fundo, a parcela do respectivo custo
de aquisicao atribuivel ao Fundo, atualizado anualmente pela variacdo do IPCA, devera
ser descontada do Capital Investido para efeito de calculo de Taxa de Administracdo
apos o Periodo de Formacéo de Portfélio.

4.2. A Taxa de Administracdo devera ser calculada e provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), e sera paga pelo FUNDO mensalmente no 5° dia Gtil (quinto)
do més por periodos vencidos.

4.3. Como remuneragéo pelos servi¢os de administracéo e gestdo do FUNDO, a ADMINISTRADORA
fard jus a o recebimento de parcela da Taxa de Administracdo equivalente a 0,25% (vinte e cinco décimos
por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal liquido de R$ 15.000,00
(quinze mil reais), corrigido anualmente pelo IPCA, ou por outro indice que vier a substitui-lo.

4.4. A Taxa de Administragdo serd dividida com o0 CONSULTOR ESPECIALIZADO, nos
termos da Instrugdo CVM 578, o qual fara jus ao recebimento do valor remanescente da Taxa
de Administracdo, ap6s descontada a remuneracdo devida a ADMINISTRADORA, nos
termos do item 4.3. acima, e serd paga diretamente pelo FUNDO ao CONSULTOR
ESPECIALIZADO.

5. DO PREMIO DE DESEMPENHO DO CONSULTOR ESPECIALIZADO

5.1. O CONSULTOR ESPECIALIZADO fara jus a um Prémio de Desempenho, em
razdo do desempenho dos investimentos nas Sociedades-Alvo, que passard a ser devido
somente apds os Cotistas terem recebido, a titulo de amortizacdo de suas Cotas, a Rentabilidade
Preferencial e, desde que 0 CONSULTOR ESPECIALIZADO mantenha, até o recebimento
do Prémio de Desempenho, sua certificagdo como B Corporation, atendendo os requisitos do
B Impact Assessment (BIA).

5.2. Apo6s o pagamento da Rentabilidade Preferencial, 80% (oitenta por cento) de quaisquer
distribuicbes de ganhos e rendimentos, deduzidas as despesas e encargos do FUNDO
proporcionalmente atribuidas as Cotas, serdo destinadas para os Cotistas, e 20% (vinte por
cento) serd destinado a0 CONSULTOR ESPECIALIZADO a titulo de Prémio de
Desempenho.

53.  Sem prejuizo da remuneragdo que é devida a ADMINISTRADORA e ao
CONSULTOR ESPECIALIZADO, na qualidade de prestadores de servicos do FUNDO, a
ADMINISTRADORA e 0 CONSULTOR ESPECIALIZADO devem transferir ao FUNDO
qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condi¢do, exceto




se obtiverem a assinatura do termo de ciéncia de potencial conflito de interesses da maioria dos
Cotistas.

5.4. Além das taxas estabelecidas neste Regulamento, o FUNDO estara sujeito as taxas de
administracdo dos fundos em que eventualmente venha a investir.

6. DAS TAXAS DE CUSTODIA, INGRESSO E SAIDA

6.1. Pela prestacdo dos servicos de custodia, 0 FUNDO pagara a Taxa Maxima de Custodia
indicada no Glossério, incluida na Taxa de Administragdo.

6.2. A Taxa Maxima de custodia deverd ser provisionada diariamente e paga mensalmente
no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, com os proprios recursos da Carteira
do FUNDO.

6.3. Além da Taxa Maxima de Custddia estabelecida neste Regulamento, o FUNDO

estara sujeito a taxa de custddia dos fundos que eventualmente venha a investir.

6.4. O FUNDO néo cobraré de seus Cotistas taxas de entrada ou de saida, salvo o disposto
no item 8.13.1 deste Regulamento.

7. DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DO CONSULTOR
ESPECIALIZADO

Renuncia, Descredenciamento e Destituicao

7.1 A ADMINISTRADORA podera renunciar & administracdo ou a gestdo do FUNDO,
conforme o caso, mediante aviso enderecado a cada Cotista e a CVM. A CVM, no uso de suas
atribuicGes legais, podera descredenciar a ADMINISTRADORA. A Assembleia Geral de
Cotistas podera, a qualquer tempo, destituir a ADMINISTRADORA, escolhendo um
substituto.

7.2. Nas hipéteses de renuncia, descredenciamento  ou  destituicdo, a
ADMINISTRADORA convocara, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger
0 substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) Dias Corridos contados da data da
rentncia, descredenciamento ou destituicdo, sendo também facultado aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, em qualquer caso, ou a CVM,
nos casos de descredenciamento, ou a qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao por
quaisquer sujeitos citados acima, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. No caso de rentincia, a ADMINISTRADORA devera permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituicéo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
Dias Corridos, sob pena de liquida¢do do FUNDO pela ADMINISTRADORA.




Da Taxa de Administracdo, Taxa de Consultoria e multa devidas no caso de substituicdo da
Administradora ou do Consultor Especializado

7.4. Em caso de substituicio da ADMINISTRADORA ou do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, cabera:

|- 3 ADMINISTRADORA e ao CONSULTOR ESPECIALIZADO, até a data da sua
efetiva substituicdo, a parcela que lhes couber da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Consultoria, respectivamente, de forma pro rata temporis, nos termos deste Regulamento,
conforme seja o caso;

Il - a0 CONSULTOR ESPECIALIZADO, em caso de (i) destituicdo, (ii) rentncia em
decorréncia de alteraces a este Regulamento promovidas pelos Cotistas em Assembleia Geral
de Cotistas que inviabilizem o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no
Regulamento inicial do Fundo, ou (iii) deliberagdo de fuso, cisdo ou incorporacdo do Fundo
por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da ADMINISTRADORA ou do
CONSULTOR ESPECIALIZADO, sera devida pelo FUNDO multa ndo compensatdria
calculada de acordo com a férmula abaixo:

Multa = 20% x (VRA - VIA)
Onde:

VRA: em relacéo a todos os ativos detidos pelo FUNDO, o resultado da soma dos valores
provenientes (i) das alienacGes ou atos de desinvestimento das Sociedades- Alvo vinculadas
aos investimentos existentes que tenham ocorrido até a data da destituicdo, (ii) dos
rendimentos, proventos ou valores de qualquer outra natureza, que tenham sido ou que
venham a ser recebidos pelo FUNDO, provenientes dos investimentos existentes que
tenham ocorrido até a data da destituicdo, e (iii) do valor das Sociedades-Alvo avaliadas
pelo método do valor justo na data da destituicdo, apurado por meio de laudo de avaliacao
elaborado por empresa de avaliagdo independente contratada as expensas do FUNDO para
esse fim.

VIA: a soma dos valores dos investimentos existentes realizados pelo FUNDO, direta ou
indiretamente, nas Sociedades-Alvo, desde a respectiva data de desembolso pelo FUNDO.

8. DO PATRIMONIO DO FUNDO

Do Patriménio Liguido

8.1. O Patrim6nio Liquido do FUNDO correspondera a soma algébrica do disponivel com
o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

8.2. O Patriménio Liquido do FUNDO sera representado por Cotas Classe A e Cotas Classe
B, e corresponderdo a fragOes ideais de seu Patrimoénio Liquido, assumindo a forma nominativa




e escritural e conferindo os mesmos direitos e obrigacGes aos Cotistas, de acordo com o
disposto neste Regulamento.

Das Cotas

8.3. As Cotas do FUNDO serdo de 02 (duas) classes distintas e diferenciar-se-do no que
tange ao valor minimo de subscricdo, direito de preferéncia para coinvestimento e indicacao de
membro do Comité Consultivo, nos termos da Clausula 17.

8.4. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional ou em titulos e valores
mobiliarios, a critério da ADMINISTRADORA, conforme orientacdo do Comité de

Investimentos, condicionada a aprovacao do laudo de avaliacéo dos ativos pela Assembleia
Geral de Cotistas, conforme aplicavel.

8.5. As amortizagcOes de Cotas do FUNDO serdo sempre realizadas na proporcéo das Cotas
integralizadas.

Do Patrimonio Inicial Minimo e Oferta Inicial de Cotas

8.6. O patriménio inicial minimo para funcionamento do FUNDO sera de R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de Reais).

8.7. A oferta inicial de Cotas do FUNDO tera as caracteristicas constantes do Anexo Il ao
presente Regulamento.

Das Emiss6es Subsequentes de Cotas

8.8. As emissdes de Cotas subsequentes a oferta inicial de Cotas deverao ser aprovadas pela
Assembleia Geral de Cotistas, que indicara todas as condi¢fes da oferta, incluindo se a emissao
sera realizada como oferta publica ou privada, nos termos deste Regulamento.

Da Oferta Privada de Cotas

8.9. Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos atuais Cotistas do
FUNDO e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados
e (ii) o saldo de Cotas ndo colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado, a
oferta podera ser realizada de maneira privada, devendo a ADMINISTRADORA emitir as
Cotas de acordo com o Boletim de Subscri¢cdo e Compromisso de Investimento assinados pelos
Cotistas que desejarem adquirir as novas Cotas.




Da Oferta Publica de Cotas

8.10. Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada também a novos investidores ou ndo
observe integralmente os requisitos da oferta privada de Cotas descritos neste Regulamento ou
ainda caso a Assembleia Geral de Cotistas assim o delibere, serd4 considerada uma oferta
publica de distribuicdo e dependera de prévio registro na CVM, salvo nos casos de dispensa de
registro previstos em regulamentacdo especifica, devendo ser realizada por instituicdes
intermedidrias integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios ou outras pessoas
autorizadas, em conformidade com o disposto na regulamentacdo especifica da CVM.

Do Direito de Preferéncia

8.11.  Sera assegurado aos Cotistas do FUNDO direito de preferéncia para a subscri¢éo das
novas Cotas emitidas, em proporg¢do a participagdo de cada Cotista no FUNDO, devendo este
direito ser exercido no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data do envio do
comunicado enviado pela ADMINISTRADORA sobre referido direito de preferéncia.

8.12. Caso as novas Cotas ndo sejam integralmente subscritas no ambito do exercicio do
direito de preferéncia previsto no item 8.11 acima, as Cotas remanescentes poderdo ser
distribuidas a terceiros, sejam eles investidores do FUNDO ou né&o.

Da Subscricao das Cotas e do Compromisso de Investimento

8.13.  Asubscricdo de recursos no FUNDO sera efetivada mediante a celebragéo de Boletim
de Subscrigdo, que sera assinado pelo subscritor e autenticado pela ADMINISTRADORA.
Caso a integralidade das Cotas subscritas ndo forem integralizadas a vista, além do Boletim de
Subscricdo, devera ser assinado um Compromisso de Investimento, mediante o qual o
investidor se obrigard, sob as penas nele expressamente previstas, sem prejuizo do disposto
neste Regulamento, a integralizar o valor do Capital Comprometido a medida que a
ADMINISTRADORA do FUNDO faca chamadas de capital, de acordo com prazos,
processos decisérios e demais procedimentos estabelecidos no respectivo instrumento,
observada a previsdo de multa e juros legais em caso de atraso na integralizacdo das novas
Cotas subscritas.

8.13.1. Caso haja novas subscri¢es de Cotas apds o Primeiro Fechamento, os Novos
Cotistas deverdo pagar a Taxa de Ingresso que incidird no Preco Unitario de Emissdo, de acordo
com o periodo de entrada do Novo Cotista no Fundo, a ser calculada da seguinte forma:

0] até o sexto més (inclusive) contado a partir do Primeiro Fechamento, sera equivalente a
correcdo doo Preco Unitario de Emissdo por IPCA desde a data do Primeiro Fechamento
até a data de assinatura do Compromisso de Investimento por cada Novo Cotista;

(i) do sétimo ao décimo segundo més (inclusive) contado a partir do Primeiro Fechamento,
seréd equivalente & corre¢do do Preco Unitario de Emissdo por IPCA desde a data do
Primeiro Fechamento até a data de assinatura do Compromisso de Investimento por cada
Novo Cotista, acrescido de 2% (dois por cento) ao ano; e




(iii) A partir do décimo terceiro més contado a partir do Primeiro Fechamento, o preco de
subscri¢do das Cotas dos Novos Cotistas sera equivalente a corre¢do do Prego Unitério
de Emissao por IPCA desde a data do Primeiro Fechamento até a data de assinatura do
Compromisso de Investimento por cada Novo Cotista, acrescido de 4% (quatro por
cento) ao ano.

8.13.1.1.  Paraaatualizacdo do Preco Unitério de Emissdo disposto no item 8.13 acima, sera
utilizada a variacdo do IPCA acumulada até o segundo més anterior a data de assinatura do
Compromisso de Investimento por cada Novo Cotista.

8.13.1.2.  Considerando que o Preco Unitario de Emissdo, de R$1.000,00 (mil reais),
permanecerd inalterado, uma parcela do investimento do Novo Cotista ndo sera subscrita em
novas cotas, dessa forma, a quantidade de cotas subscritas reduzida de forma equivalente a
Taxa de Ingresso,, da seguinte forma:

Qt Cotas = PUE X (CC —Taxa de Ingresso)
Onde:
Qt Cotas = Quantidade de Cotas
PUE = Preco Unitério de Emissao
CC = capital comprometido pelo Novo Cotista na ocasido da subscrigéo posteriort

1Caso o Novo Cotista ja seja cotista do Fundo, ndo sera considerado para fins do “CC”,
acima referido, o montante ja comprometido em subscri¢Ges anteriores.

8.13.1.3 O valor da Taxa de Ingresso serd pago ao Fundo a cada Chamada de Capital,
respeitada a proporcionalidade de cada Chamada de Capital. .

Das Chamadas de Capital

8.14.  No caso de celebracdo de Compromisso de Investimento para ado¢do de mecanismo
de chamada de capital na integralizacdo das Cotas, a ADMINISTRADORA enviara
notificacdo de chamadas de capital para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas
Cotas, no 10° (décimo) Dia Util contado do envio da chamada de capital, e de acordo com as
demais previs@es nos respectivos Compromissos de Investimento celebrados.

8.15. A ADMINISTRADORA podera realizar Chamadas de Capital a qualquer momento,
desde que atingido o Capital Comprometido minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais).

8.16.  Caso haja novas subscricoes de Cotas ap6s o Primeiro Fechamento, os Novos Cotistas
deverdo ter suas participagdes no Fundo proporcionalmente equalizadas (“Equaliza¢do”) com
as participacfes dos Cotistas Atuais. Assim, os Novos Cotistas estardo sujeitos a uma ou mais
Chamadas de Capital ap6s a subscricdo de suas Cotas, direcionadas exclusivamente aos Novos
Cotistas (“Chamada(s) de Ajuste”).




8.17. As Chamadas de Ajuste serdo feitas em valor proporcional ao valor ja integralizado
pelos Cotistas Atuais, em relagdo aos respectivos valores de Compromissos de Investimento
tanto dos Cotistas Atuais quanto dos Novos Cotistas. A Chamada de Ajuste poderéa ser realizada
uma ou mais vezes, em diferentes momentos, a critério da ADMINISTRADORA, sendo certo
gue apenas 0s Novos Cotistas terdo seu capital chamado a integralizacdo até que o processo de
Equalizacgdo seja finalizado.

8.18.  Poderdo ser realizadas Chamadas de Capital apds o Periodo de Formac&o de Portfélio
do FUNDO apenas para (i) fazer frente ao pagamento de taxas e encargos do FUNDO, (ii) o
cumprimento de compromissos assumidos pelo FUNDO durante o Periodo de Formacéo de
Portfdlio, e (iii) a realizagdo de novos investimentos nas Sociedades-Alvo j& investidas (follow
on).

8.19.  Caso o capital ndo seja chamado durante o Prazo de Duracdo do FUNDO, o saldo ndo
integralizado serd automaticamente cancelado.

Da Integralizacdo das Cotas

8.20. As Cotas serdo integralizadas com moeda corrente nacional ou mediante entrega de
Ativos-Alvo, desde que estejam em linha com os termos da Politica de Investimento do
FUNDO, sejam passiveis de compor a Carteira do FUNDO, sejam aprovados pela Comité de
Investimentos, conforme orientacdo do CONSULTOR ESPECIALIZADO, condicionada a
aprovacdo do laudo de avaliacdo em Assembleia Geral de Cotistas, conforme aplicavel, tendo
em vista a estratégia de gestdo adotada, sua cotagdo ou valor de mercado e sua concentracdo na
Carteira do FUNDO no momento da integralizacéo.

Do Cotista Inadimplente

8.21. O Cotista que ndo fizer a integralizacdo nas condi¢Bes previstas no Boletim de
Subscricdo e/ou no Compromisso de Investimento, se for o caso, ficard de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito na forma prevista no Boletim
de Subscrigdo ou no Compromisso de Investimento, conforme o caso.

8.22.  Sendo adotado o mecanismo de chamada de capital, para fins de constituicdo do Cotista
em mora em caso de inadimplemento, cada chamada de capital sera considerada uma obrigacédo
isolada, verificando-se a mora no dia imediatamente subsequente a data limite para
integralizacao.

8.23.  Serdo aplicadas ao Cotista inadimplente as seguintes penalidades: (a) suspensdo dos
direitos politicos e econémicos sobre a totalidade das Cotas subscritas a partir do momento em
que se tornou inadimplente; (b) cobranga de juros de 1% (um por cento) ao més, pro rata die,
e multa de 10% (dez por cento) sobre o valor inadimplido a partir do 10° dia corrido a contar
da ocasido da inadimpléncia; e (c) constitui¢do de poderes a favor da ADMINISTRADORA
para que esta adote as medidas legais cabiveis para cobranca judicial e execucao forgada contra
o Cotista inadimplente. Em caso de intervencdo de advogado para cobranca administrativa ou




judicial, serdo devidos, ainda, honoréarios advocaticios de 10% (dez por cento) sobre o valor da
divida total consolidada.

8.24.  Sem prejuizo do disposto no item anterior, a ADMINISTRADORA poderéa alienar as
Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista inadimplente, conforme poderes
outorgados por este a ADMINISTRADORA no Compromisso de Investimento, sendo que,
para fins de pagamento do Cotista Inadimplente, sera considerado o menor valor entre o prego
de aquisicdo da Cota e seu preco de venda. Do produto da alienacdo de Cotas serdo deduzidos:
(i) o valor ndo integralizado pelo Cotista inadimplente na chamada de capital; e,
cumulativamente, (ii) os encargos moratorios e penalidades do Cotista inadimplente previstos
no item 8.22 acima. Apos a deduc¢do dos valores mencionados nas alineas (i) e (ii) acima, sera
entregue ao Cotista inadimplente o saldo de valores, se houver.

Da Cessao e Negociacdo de Cotas

8.25. As Cotas do FUNDO poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado. Cabera ao intermediario, no caso de operacdes de aquisi¢éo de
Cotas no mercado secundario, assegurar o enquadramento do adquirente de Cotas ao Publico-
Alvo do FUNDO.

8.26. As Cotas do FUNDO poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde
que admitido nos termos da regulamentacdo aplicavel e observadas as condi¢fes descritas neste
Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo
cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida, se documento fisico) ou se assinado pelo
cedente e pelo cessionario de forma digital, sendo que as Cotas do FUNDO somente poderao
ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por
escrito, todas as obrigacdes deste perante 0 FUNDO no tocante a sua integralizacéo, incluindo
as obrigacGes constantes no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento. O
termo de cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario a ADMINISTRADORA. A
ADMINISTRADORA atestara o recebimento do termo de cessdo para que SO entdo seja
procedida a alteracdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros do FUNDO. A cesséo
somente produzird efeitos perante FUNDO a partir da finalizacdo do ato de alteragdo da
titularidade das Cotas pelo FUNDO.

8.27. Com excecdo das negociacOes realizadas em bolsas de valores, as Cotas somente
poderdo ser transferidas a Cotistas ou a terceiros, desde que a transferéncia seja previamente
aprovada pela ADMINISTRADORA, cuja recusa somente sera justificada em razdo de
restricdes legais e regulamentares, em especial aquelas relacionadas a inconsisténcias ou
irregularidades encontradas em processo de verificacdo da adequacdo de perfil de risco e
investimento e de know your client (conhega seu cliente) dos potenciais novos Cotistas.

8.28.  Osadquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas do FUNDO deverao (i) atender
aos requisitos especificados no Publico-Alvo; (ii) aderir aos termos e condi¢des do FUNDO
por meio da assinatura e entrega 8 ADMINISTRADORA dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas;




(iii) informar o preco de aquisicdo das Cotas adquiridas; e (iv) enviar cOpia da nota de
negociacgdo das Cotas adquiridas, sob pena do preco de aquisicdo de tais Cotas ser considerado
zero para fins de tributacéo.

8.29. A ADMINISTRADORA ndo estard obrigada a registrar qualquer transferéncia de
Cotas que néo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

8.30.  Nahipdtese de qualquer Cotista desejar transferir, por qualquer titulo suas cotas, devera
oferecé-las primeiramente aos demais Cotistas, 0s quais terdo direito de preferéncia para
adquiri-las, na proporcao de sua participacdo no FUNDO na data da respectiva oferta. O Cotista
gue desejar alienar suas cotas deverd manifestar sua intencdo por comunicacdo escrita &
ADMINISTRADORA, que informara imediatamente os demais Cotistas, especificando em
tal comunicacg&o o prego, condicdes de pagamento e demais condigOes aplicaveis a oferta.

8.31. Ocorrendo a hip6tese prevista no item acima, os Cotistas com direito de preferéncia
terdo o prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da comunicacédo da
ADMINISTRADORA, para se manifestar quanto a sua intencao de adquirir as cotas ofertadas
e, em caso afirmativo, deverdo notificar a ADMINISTRADORA, que enviara a notificacao ao
Cotista alienante.

8.32. Na hipotese de haver sobras de cotas ofertadas, a ADMINISTRADORA devera
informar os Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia, para que estes no prazo de 15
(quinze) dias corridos informem sua intencdo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacéo a
este respeito 8 ADMINISTRADORA, que a encaminhara ao Cotista alienante.

8.33.  Apds o decurso dos prazos previstos nos itens acima e ndao havendo o exercicio do
direito de preferéncia por parte dos Cotistas sobre o total das cotas ofertadas, o Cotista alienante
poderé aliena-las a terceiros, no prazo subsequente de 30 (trinta) dias corridos, exceto se a
proposta informada originalmente aos Cotistas sofrer qualquer alteragdo de forma a beneficiar
o terceiro comprador, e desde que o comprador atenda aos requisitos especificados no Publico-
Alvo.

8.34. Se ao final do prazo previsto no item anterior as cotas ofertadas ndo tiverem sido
adquiridas por terceiros ou a proposta sofrer qualquer alteracdo, o procedimento previsto neste
item deveréa ser renovado.

8.35. O direito de preferéncia, nos termos do item 8.31 acima, ndo se aplica a transferéncia
das cotas ofertadas para qualquer Parte Ligada ao Cotista alienante.

9. DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Rendimentos e proventos de qualquer natureza

9.1. Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagbes e quaisquer outras
remuneracOes que venham a ser distribuidas em beneficio do FUNDO, por conta de seus




investimentos, serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido do FUNDO e serdo considerados
para fins de pagamento de parcelas de amortizacao aos Cotistas e/ou dos encargos do FUNDO.

Amortizacdo de Cotas

9.2. A ADMINISTRADORA podera, a qualquer tempo, realizar amortizagdes das Cotas
do FUNDO, mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas
Cotas, sem reducdo do numero de Cotas emitidas, na medida em que o valor de ganhos e
rendimentos do FUNDO, em funcgdo de seus investimentos nos Ativos-Alvo e Outros Ativos,
sejam superiores ao valor de todas as exigibilidades e provisfes do Fundo.

9.3. A amortizacdo abrangerd somente as Cotas integralizadas do FUNDO. Os recursos
distribuidos aos Cotistas serdo considerados devolucdo do Capital Investido pelos Cotistas até
que a referida amortizacéo, em conjunto com as demais amortizaces ja realizadas, conforme
0 caso, atinja 0 montante total equivalente & Rentabilidade Preferencial, observado que o
pagamento das amortizacdes sera realizado de forma proporcional ao respectivo percentual do
Capital Investido por cada Cotista.

9.4. A amortizacdo de Cotas poderéd se dar em moeda corrente nacional ou em titulos e
valores mobiliarios. Neste Gltimo caso, a amortizagdo em titulos e valores mobiliérios ocorrera
pelos respectivos valores de avaliagdo do ativo na Carteira do FUNDO.

9.5. O Cotista inadimplente podera ter a amortizacao a que tiver direito compensada com
0s débitos existentes perante 0 FUNDO, até o limite de seus débitos, devidamente acrescido
dos encargos e penalidades previstos no item 8.22 acima.

Resgate de Cotas

9.6. N&o haver resgate de Cotas do FUNDO, exceto quando da sua liquidag&o.

10. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E AVALIACAO DA CARTEIRA DO
FUNDO

Das Demonstracdes Contabeis

10.1. O FUNDO tera escrituracdo contébil propria, devendo as suas aplicagdes, contas e
demonstracBes contabeis ser segregadas das da ADMINISTRADORA, bem como do
Custodiante e do depositario, caso estes venham a ser contratados.

10.2. O exercicio social do FUNDO encerra-se no ultimo dia do més de abril de cada ano.

10.3.  As demonstragdes contabeis do FUNDO observardo as normas aplicaveis a sua
elaboracdo e serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, a
critério da ADMINISTRADORA.




Metodologia de avaliacdo da Carteira do Fundo

10.4. Paraefeito da determinag&o do valor da Carteira do FUNDO, devem ser observadas as
normas e 0s procedimentos previstos na Instrucdo CVM 579.

11. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

Procedimento para liquidacdo do Fundo

11.1. O FUNDO entrara em liquidacao ao final do Prazo de Duracdo ou de suas eventuais
prorrogacdes, bem como nos casos de liquidacgdo antecipada previstos neste Regulamento.

11.2. Quando da liquidacdo do FUNDO por forca do término do Prazo de Duracdo, a
ADMINISTRADORA devera iniciar a divisdo do Patriménio Liquido do FUNDO entre os
Cotistas, proporcionalmente as suas participacdes percentuais no FUNDO, no prazo maximo
de 30 (trinta) Dias Corridos contados do término do Prazo de Duracéo ou, uma vez deliberada
sua prorrogacdo, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Corridos contados do término do prazo
de sua prorrogacao.

11.3. Uma vez iniciados os procedimentos de liquidacdo, a ADMINISTRADORA fica
autorizada a, de modo justificado, prorrogar o prazo acima previsto nas seguintes hipoteses: (i)
liquidez da Carteira incompativel com o prazo previsto para sua liquidagdo; (ii) existéncia de
obrigacdes ou direitos de terceiros em relacdo ao FUNDO, ainda néo prescritos; (iii) existéncia
de acdes judiciais pendentes, em que o FUNDO figure no polo ativo ou passivo; ou (iv)
decis@es judiciais que impecam a amortizacdo e/ou o resgate da Cota pelo seu respectivo
Cotista.

11.4.  Apos a divisdo do patrim6nio do FUNDO entre os Cotistas, a ADMINISTRADORA
deverd promover o encerramento do FUNDO, encaminhando & CVM, no prazo de 15 (quinze)
Dias Corridos, contados da data em que 0s recursos provenientes da liquidacdo foram
disponibilizados aos Cotistas, a documentacdo referida na regulamentagdo da CVM, assim
como praticar todos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

115. A liquidagdo do FUNDO poderd, ainda, ser feita mediante entrega aos Cotistas de
titulos e valores mobiliarios, desde sejam admitidos a negociagdo em mercado organizado de
bolsa ou de balc&o.

11.6. Em qualquer caso, a liquidacao de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

11.7. A ADMINISTRADORA deverad convocar Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a destinacdo de Ativos-Alvo de baixa liquidez, caso tenha encontrado
dificuldade na alienacdo desses ativos.




12. DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS

12.1. O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizacdo, pela ADMINISTRADORA,
de quaisquer informacdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdo esteja disposta
neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, seré realizado por meio de correio eletrénico
(e-mail), inclusive as convocacdes para Assembleia Geral de Cotistas.

12.2. Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de declaracdo
entregue 8 ADMINISTRADORA, o envio das informacg6es previstas no item 12.1 acima por
meio fisico, sendo que nestes casos 0s custos de envio serdo suportados pelo FUNDO.

12.3. Manifestagdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer outras
formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacéo vigente, poderdo ser encaminhadas
a ADMINISTRADORA por meio de correio eletronico, desde que o endereco eletrénico do
Cotista remetente seja previamente cadastrado pelo respectivo Cotista na base de dados da
ADMINISTRADORA. Nao serdo aceitos, computados ou considerados os votos ou
manifestacbes enviadas através de enderecos de correio eletrénico ndo cadastrados na
ADMINISTRADORA. Para validade e eficacia destas comunicacdes, os Cotistas deverdo
encaminhar suas manifestacGes ao enderecgo de correio eletrdnico previamente informado pela
ADMINISTRADORA. As manifestacdes dos Cotistas serdo consideradas como recebidas no
primeiro Dia Util seguinte a data de seu envio pelo Cotista.

Informacdes Periddicas

124. A ADMINISTRADORA deve enviar, as expensas do FUNDO, (i) aos Cotistas, (ii)
a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacéo e (iii) a CVM, as seguintes informagdes:

| - trimestralmente, no prazo de até 15 (quinze) Dias Corridos ap6s o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, informe trimestral do FUNDO, conforme previsto no Anexo 46-1 da
Instrucdo CVM 578;

Il - semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) Dias Corridos ap6s o encerramento
do semestre a que se referirem, e com base no exercicio social do FUNDO, a composicéo da
Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;
e

Il - anualmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) Dias Corridos ap6s o encerramento
do exercicio social, do FUNDO as demonstracdes contabeis auditadas do FUNDO,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério da
ADMINISTRADORA.




Dos Fatos Relevantes

125. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar ampla e imediatamente a todos 0s
Cotistas, e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para
a entidade administradora de mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a
negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

12.6.  Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
ADMINISTRADORA entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do FUNDO
ou das Sociedades-Alvo.

13. DOS ENCARGOS DO FUNDO

13.1.  Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administragdo, Taxa de
Consultoria e Prémio de Desempenho, as seguintes despesas que Ihe podem ser debitadas
diretamente:

| - emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do

FUNDO;

Il - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham
a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

111 - despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicédo e publicacdo de
relatorios e informac@es periddicas do FUNDO;

IV - despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

V - honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes
contabeis do FUNDO;

VI - honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VI - parcela de prejuizos ndo coberta por ap6lices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcdes;

VIII - prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do FUNDO entre bancos;

IX - quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacéo, cisao, transformacéo ou
liguidagdo do FUNDO, inclusive aquelas inerentes a realizagdo de Assembleia Geral de
Cotistas, reunides de comités ou conselhos do FUNDO, se houver; X - despesas com
liquidacdo, registro, negociacao e custddia de operagdes dos ativos integrantes da Carteira do
FUNDO;

XI - despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada (além do CONSULTOR ESPECIALIZADO), inclusive
despesas de elaboracao de laudos de avaliacdo, se houver, desde que limitados a 1% (um por
cento) do Patriménio Liquido por exercicio social do FUNDO, valor este que pode ser alterado
por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;




XII - multa devida ao CONSULTOR ESPECIALIZADO nas hipoteses de rendncia,
destituicdo sem justa causa ou destituicdo com justa causa, conforme previsto no ltem 7.4;
X111 - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos integrantes da Carteira do FUNDO,;

XIV - contribuicdo anual devida as entidades autor reguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a
negociacao;

XV - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacbes do FUNDO ou com
certificados ou recibos de deposito de valores mobiliarios;

XVI - despesas com a distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

XVII - honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

13.2.  Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO devem ser imputadas a
ADMINISTRADORA, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

13.3.  Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as despesas
comprovadamente incorridas pela ADMINISTRADORA, anteriormente a constituicdo do
FUNDO ou ao seu registro na CVM e na ANBIMA, serdo passiveis de reembolso pelo
FUNDO, desde que incorridas até a data da primeira integralizagdio no FUNDO. Nesta
hipébtese, os respectivos comprovantes de tais despesas devem ser passiveis de nota explicativa
e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro
exercicio fiscal do FUNDO.

14. DO SOLUGCAO DE CONFLITOS

141. O FUNDO, os Cotistas, a ADMINISTRADORA e 0o CONSULTOR
ESPECIALIZADO (individualmente, “Parte”, e, em conjunto “Partes”) obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre
eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficécia, interpretagéo,
violagdo e seus efeitos, das disposi¢des contidas neste Regulamento e nas normas editadas pela
CVM que lhe sejam aplicaveis (“Disputa”).

14.2. A Disputa sera resolvida por arbitragem, mediante solicitacdo por escrito de pelo
menos uma Parte. Tal arbitragem deverd ser administrada pela Camara de Arbitragem do
Mercado da BM&F Bovespa (“CAM?”), e sera realizada no municipio de Sdo Paulo, Estado de
S&o Paulo, de acordo com a legislacéo aplicavel no Brasil e as regras da CAM vigentes ao
tempo de tal solicitacéo.

14.3. O procedimento arbitral devera ser conduzido por um tribunal a ser constituido por 3
(trés) arbitros ("Tribunal Arbitral"). A Parte prejudicada terd o direito de indicar 1 (um) arbitro
e a Parte reclamada tera o direito de indicar 1 (um) arbitro. O terceiro arbitro sera indicado
conjuntamente pelos 2 (dois) arbitros anteriormente indicados. No caso de alguma das Partes
ndo ser capaz de nomear um arbitro, ou caso ndo haja um consenso com relacéo a indicacéo de
um terceiro arbitro, bem como qualquer duvida, controvérsia ou omissdo relacionada a
indicagdo de qualquer arbitro, tal incapacidade, auséncia de consenso ou duvida, controvérsia
ou omissdo deverd ser decidida e resolvida pela CAM, de acordo com as regras entéo vigentes.




14.4.  De acordo com o artigo 2° da Lei n® 9.307/96, os arbitros deverdo resolver a disputa de
acordo com os termos deste Regulamento, das regras da CAM e das leis aplicaveis no Brasil.

145. Os procedimentos para a conducdo da arbitragem, bem como toda e qualquer
comunicagao entre as Partes, os arbitros e a CAM deverdo ser conduzidos no idioma portugués.

14.6. A sentenca arbitral deverd vincular as partes como decisdo final e ndo se sujeita a
recurso ou a revisdo pelo Poder Judiciario, considerando, no entanto, as solicita¢cGes para
esclarecimentos previstas no artigo 30 da Lei de Arbitragem.

14.7.  Arecusa em se sujeitar a sentenca arbitral serd considerada como inadimplemento das
obrigacOes aqui estabelecidas e ensejara a Parte prejudicada com o descumprimento da
sentenca arbitral o direito de pleitear o pagamento de penalidade de 10% (dez por cento) sobre
o valor sob discussao, sem prejuizo do cumprimento da obrigacdo objeto da decisao arbitral.

14.8.  Nao obstante as previs@es desta Clausula 14, as Partes ndo estdo impedidas de acessar
0 Poder Judiciario para a obtencdo de medidas cautelares ou liminares ou qualquer outro
remédio que ndo possa ser obtido no &mbito da arbitragem, inclusive, mas sem limitagdo, a
execucdo especifica prevista nos artigos 497, 498 e 501 e seguintes do Codigo de Processo
Civil, na medida em que tais medidas forem essenciais para a tutela de quaisquer direitos das
Partes nos termos do presente Regulamento. A autorizacdo do acesso ao Poder Judiciario para
obtengdo das medidas objeto deste item n&do conflita com a eleicdo da arbitragem como meio
de solucdo de controvérsias advindas do presente Regulamento, nem devera ser considerada
uma dispensa referente a sujei¢do e cumprimento desta elei¢do, observando-se o disposto nos
artigos 22-A e 22-B da Lei 9.307/1996.

14.9. Para os propdsitos do item 14.8 acima, fica eleito pelas Partes o foro da Comarca de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com a exclusdo de quaisquer outros, por mais privilegiados
gue sejam.

15. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Quérum de

N Competéncia Privativa da Assembleia Geral de Cotistas
Aprovacao

(i) — Deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO
apresentadas pela ADMINISTRADORA, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta)
Maioria das Cotas Dias Corridos ap6s o término do exercicio social a que se referirem;

subscritas presentes: (i) — Deliberar sobre a prorrogagdo do Periodo de Formagéo de
Portfolio e sobre a alteracdo do Prazo de Duragdo do FUNDO;

(iii) — Deliberar, quando for o caso, sobre requerimento
extraordinario de informag6es formulado por Cotistas;

(iv) — Alterar o Regulamento do FUNDO, observado o disposto no

Metade (1/2), no [tem XIX abaixo;
minimo, das dotas (v) — Deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da|

. ADMINISTRADORA e escolha de seu substituto;
subscritas: - - — — =
(vi) — Deliberar sobre a fusdo, incorporacéo, ciséo, transformacédo ou
eventual liquidagdo do FUNDO,;




(vii) — Deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas
Cotas;
(viii) — Deliberar sobre o aumento nas taxas de remuneragdo da
ADMINISTRADORA e do CONSULTOR
ESPECIALIZADO;
(ix) — Deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacéo e
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;
(x) — Aprovar os atos que configurem potencial conflito de
interesses entre 0 FUNDO e a ADMINISTRADORA e entre 0
FUNDO e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;
(xi) — Deliberar sobre a instalacdo, composi¢do, organizacdo e
funcionamento dos comités e conselhos do FUNDO, conforme
previsto neste Regulamento;
(xii) — Deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos neste
Regulamento ou o0 seu respectivo aumento acima dos limites
maximos quando previstos no Regulamento;
(xiii) — A aprovagéo do laudo de avaliagéo do valor justo de ativos
utilizados na integralizacdo de Cotas do FUNDO;
(xiv) — A aplicacdo de recursos do FUNDO nos titulos e valores
mobilidrios descritos no Artigo 44 da Instrucdo CVM 578,
observadas as excegdes ali previstas; e
(xv) — Alteragdo da classificacdo do tipo ANBIMA do FUNDO,
prevista no item 1.2 deste Regulamento.

Dois tercos (2/3), no
minimo, das Cotas
subscritas:

(xvi) — Deliberar sobre a prestagdo de fianca, aval, aceite, ou
qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias reais, em nome
do FUNDO;

80% (oitenta por cento),
no minimo, das Cotas
subscritas:

(xvii) — Deliberar sobre a destituicho ou substituicdo do
CONSULTOR ESPECIALIZADO do FUNDO, e sobre a escolha|
de seu substituto;

(xviii) — Deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo da
ADMINISTRADORA no exercicio da funcdo de gestdo e escolha
de seu substituto;

(xix) — Deliberar sobre a alteracdo da Politica de Investimento do
FUNDO, e a consequente alteragdo da Clausula 2 deste
Regulamento;

Totalidade das Cotas
subscritas:

(xx) — A remissdo de divida de Cotista inadimplente com o FUNDO,

nos termos do Artigo 385 do Cddigo Civil;

(xxi) — O cancelamento de valores a integralizar por qualquer
Cotistas.

15.1. O Regulamento poderé ser alterado pela ADMINISTRADORA, independentemente
da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da
CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) Dias Corridos, a necessaria comunicagdo aos Cotistas.




Da convocacao e instalacao

15.2. A convocacdo dos Cotistas para realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas seré feita
com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Corridos, devendo conter descri¢do dos assuntos
a serem discutidos e votados. Independentemente de convocacdo, seré considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas em que comparecerem todos 0s Cotistas.

15.3. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela ADMINISTRADORA,
por iniciativa prépria ou mediante solicitacdo do CONSULTOR ESPECIALIZADO, ou por
solicitacdo dos Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas
subscritas do FUNDO. Neste caso, a solicitacdo de convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas deve ser dirigida a ADMINISTRADORA, a qual deve, no prazo maximo de 30
(trinta) Dias Corridos contado do recebimento de tal solicitacdo, realizar a convocagao as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas deliberar em contrario.

15.4. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-4 com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto
por meio escrito ou eletrdnico, conforme disposto neste Regulamento.

15.5. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano, devidamente identificados e munidos de
instrumento de procuracdo valido previamente verificado pela ADMINISTRADORA.

Das deliberactes

15.6. A cada Cota subscrita cabera um voto, ressalvados os casos de suspensao de direitos
politicos de Cotistas inadimplentes, conforme previsto no item 8.22 acima, bem como nos casos
de Cotistas que se encontrem em situacdo de conflito de interesses com 0 FUNDO. Nestes
casos, deverdo ser subtraidas as Cotas do nimero total de votos validos para fins de definicao
dos quoruns de aprovacéao.

15.7.  As deliberagdes poderdo, a critério da ADMINISTRADORA, ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas em Assembleia Geral de
Cotistas. Caso opte pela realizacdo do processo de consulta formal, a ADMINISTRADORA
encaminharé correspondéncia a totalidade dos Cotistas do FUNDO, consultando-os acerca das
matérias objeto de deliberacdo e concedendo-os prazo ndo inferior a 30 (trinta) Dias Corridos
para responder a ADMINISTRADORA, também por escrito, quanto a consulta formulada.

15.8.  Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, nos
termos especificados no item 12.3 deste Regulamento.

15.9. O Caotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO.




15.10. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do computo de
votos para fins de apuragdo do quérum de aprovacao:

| -a ADMINISTRADORA;

Il - os sOcios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA;

111 - empresas consideradas partes relacionadas a ADMINISTRADORA, seus sdcios,
diretores e funcionarios;

IV - os prestadores de servigos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionérios; V - o
Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e

VI - o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacéo da Carteira do FUNDO.

15.11. Na4o se aplica a vedagdo a direito de voto prevista no item 15.10 anterior quando:

| - os Unicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas no item anterior; ou
Il - houver aquiescéncia expressa da maioria simples dos demais Cotistas presentes,
manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas.

15.12. O Cotista deve informar a ADMINISTRADORA e aos demais Cotistas, na primeira
oportunidade em que possa se manifestar, sobre as circunstancias que possam impedi-lo de
exercer seu voto, sem prejuizo do dever de diligéncia da ADMINISTRADORA em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situacéo.

16. DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Quoérum de

N Competéncia do Comité de Investimentos
Aprovacao

(i) — Deliberar sobre todas as propostas apresentadas pela
ADMINISTRADORA, com assessoria do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, acerca dos investimentos, reinvestimentos e
desinvestimentos a serem realizados pelo FUNDO relativamente
a Sociedade(s)-Alvo, a qualquer momento durante o Prazo de
Duracdo, nos termos deste Regulamento, observado que a
ADMINISTRADORA podera, sem necessidade de deliberacéo
do Comité de Investimentos, realizar os investimentos que néo
tenham relacdo com a(s) Sociedade(s)-Alvo exclusivamente para
fins de gestdo de caixa e liquidez do FUNDO;

(ii) — Deliberar sobre as propostas de reorganizacGes societarias,
fusdes, cisdes e transformacdes envolvendo as Sociedades-Alvo;

(iii) — Deliberar sobre a dissolucdo, liquidacdo, extingdo ou
término do estado de liquidacdo de quaisquer das Sociedades-
Alvo;

(iv) — Definir e orientar a ADMINISTRADORA sobre quaisquer
medidas judiciais e extrajudiciais que se facam necessarias em




Maioria dos membros defesa dos interesses do FUNDO, conforme proposta apresentada
pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO;

(v) — Indicar os representantes do FUNDO que irdo compor o
conselho de administracdo, a diretoria e outros 6rgdos das
Sociedades-Alvo, sempre que aplicavel, conforme proposta
apresentada pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO;

(vi) — Orientar e instruir a ADMINISTRADORA quando do
exercicio dos direitos inerentes as Sociedades-Alvo, inclusive, mas
ndo se limitando, a definicdo do voto a ser proferido nas reunides
de sdcios, nas assembleias gerais e extraordinarias das Sociedades-
Alvo, dentre outros, conforme proposta apresentada pelo
CONSULTOR ESPECIALIZADO; e

(vii) - Definir o procedimento a ser adotado pela
ADMINISTRADORA em caso de desenguadramento da Carteira,
conforme  proposta  apresentada pelo CONSULTOR
ESPECIALIZADO.

Composicao

16.1. O Comité de Investimentos sera composto por até 5 (cinco) membros conforme
nomeacao dos cotistas reunidos em Assembleia Geral.

16.2. Os membros nomeados pelos cotistas reunidos em Assembleia geral deverdo,
necessariamente, ser escolhidos de acordo com a pré-selecio do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, a ser informada aos cotistas no momento da convocacao da Assembleia.

16.3.  Os Cotistas poderdo recusar a sugestdo de membros do Comité de Investimentos pelo
CONSULTOR ESPECIALIZADO nas seguintes hipdteses em que comprovadamente se
configure: (i) qualquer ato de desonestidade financeira e que possa ser considerado crime nos
termos da lei aplicavel; ou (ii) qualquer ato que seja desonesto, fraude, declaracdo falsa
intencional, torpeza moral, ilegalidade ou assédio que possa, conforme a Assembleia Geral
determinar: (a) afetar adversamente e de forma relevante e comprovada, 0s neg6cios ou a
reputacdo do FUNDO ou de qualquer Sociedade-Alvo, perante seus clientes, fornecedores,
credores, atuais ou em potencial, e/ou outros terceiros com os quais faga ou venha a fazer
negdcios; ou (b) expor o FUNDO ou qualquer Sociedade-Alvo, ao risco de danos, obrigagdes
ou penalidades criminais ou civeis.

16.4.  Poderdo ser nomeados membros do Comité de Investimentos quaisquer pessoas fisicas
ou juridicas. No caso de eleicdo de pessoa juridica, fica dispensada a eleicdo de suplente.
Quando de sua elei¢do, cada membro do Comité de Investimentos deverd (i) assinar termo de
posse atestando possuir as qualificagcbes necessarias para o exercicio da fungdo; (ii) assinar
termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informacdes a que tiver acesso a
respeito do FUNDO e/ou em funcéo de seu cargo como membro do Comité de Investimentos;
e (iii) assinar termo obrigando-se a declarar eventual situacéo de conflito de interesses sempre
que esta venha a ocorrer, hipotese em que se abstera ndo s6 de deliberar, como também de
apreciar e discutir a matéria.




16.5. Aos membros do Comité de Investimentos serdo atribuidos os mesmos deveres e
obrigac@es previstos nos incisos I, 11, 111, VI e VIl do art. 16 e nos incisos |, I11, IV, V, VI, VII
e VIII do art. 17, ambos da Instrucdo CVM 558.

Mandato dos Membros do Comité de Investimentos e Vacancia

16.6. O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos sera de 1 (um) ano,
sendo 0 mandato renovado automaticamente, salvo nas hipo6teses previstas nos itens 16.2, 16.6
e 16.7.

16.7. Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seus cargos mediante o
envio de notificagdo a ADMINISTRADORA e aos demais membros do Comité de
Investimentos.

16.8.  Na hipotese de vacéncia de cargo do Comité de Investimentos, por morte, interdicéo,
rendncia ou qualquer outra razdo, cabera ao seu suplente assumir a funcao e, na falta deste, a
ADMINISTRADORA, a nomeacdo dos membros substitutos, que completardo o mandato dos
membros substituidos.

16.9. Os membros do Comité de Investimentos ndo terdo direito a qualquer remuneragéo por
ocasido de sua nomeagao ou por sua presenca nas reunides do Comité de Investimentos.

16.10. Eventuais custos incorridos pelos membros do Comité de Investimentos com a
realizacdo de reunides, incluindo despesas de locomocao e estadia, quando necessario, serdo
reembolsadas pelo FUNDO, nos termos do item 13.1 deste Regulamento, mediante a
apresentacao dos comprovantes de despesas a ADMINISTRADORA.

Das Reunides do Comité de Investimentos

16.11. As reunides do Comité de Investimentos serdo realizadas preferencialmente de forma
presencial. No entanto, serd admitida a realizag&o de reunides do Comité de Investimentos por
meio de conferéncias telefonicas ou video conferéncia, ndo excluida a obrigatoriedade de
elaboracdo e assinatura de ata da reunido.

16.12. As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presenca da maioria
de seus membros.

16.13. O Comité de Investimentos se reunira a qualquer tempo, mediante solicitacdo de
gualquer de seus membros, que informardo a ADMINISTRADORA da necessidade da
reunido, sempre que necessario ou sempre que os interesses do FUNDO assim o exigirem, nos
termos deste Regulamento.




Das Convocacdes e Deliberacdes

16.14. As convocaces das reunides do Comité de Investimentos deverao ser elaboradas pela
ADMINISTRADORA, sempre que julgar necessario ou por solicitagdo de qualquer membro
ou do CONSULTOR ESPECIALIZADO, e enviadas aos membros do Comité de
Investimentos, por correio eletrénico, com até 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, com
indicacdo de data, horario e local da reunido, e respectiva pauta, incluindo informacgdes sobre
meios de acesso a conferéncias telefénicas ou video conferéncia. Independentemente de
convocacao, serdo consideradas validamente instaladas as reunides do Comité de Investimentos
a que comparecerem todos 0s seus membros.

16.15. As deliberacGes do Comité de Investimentos poderdo ser adotadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido dos seus membros. Caso opte pela realizacao
do processo de consulta formal, a ADMINISTRADORA encaminhara correspondéncia a
totalidade dos membros do Comité de Investimentos do FUNDO, consultando-os acerca das
matérias objeto de deliberagdo e concedendo-os prazo ndo inferior a 15 (quinze) Dias Corridos
para responder também por escrito, quanto a consulta formulada.

16.16. Todos os membros do Comité de Investimentos deverdo informar por escrito aos
demais integrantes do Comité de Investimentos, a0 CONSULTOR ESPECIALIZADO ¢ a
ADMINISTRADORA, que devera informar aos Cotistas, sobre qualquer situacao ou potencial
situacdo de conflito de interesses dos membros do Comité de Investimentos com o FUNDO,
imediatamente apOs tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de quaisquer
discussdes que envolvam matéria na qual tenham conflito.

16.17. Na hipotese de constatacdo de conflito de interesses por parte do membro do Comité
de Investimentos, a unanimidade, para fins do quérum de aprovagéo, devera considerar apenas
0s membros do Comité de Investimentos aptos a votarem.

16.18. Os membros do Comité de Investimentos deverdo manter as informacGes constantes
de materiais para analise de investimento (potenciais ou realizados) do FUNDO, que venham
a ser a eles disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente
com terceiros, quaisquer destas informagdes, salvo (i) com o consentimento prévio da
Assembleia Geral de Cotistas, ou (ii) se obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da
CVM, da Secretaria de Previdéncia Complementar ou qualquer outra autoridade administrativa
constituida com poderes legais de fiscalizacdo, sendo que, nesta hipotese, a Assembleia Geral
de Cotistas devera ser informada por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informacéo e, em qualquer hipétese, somente poderdo ser reveladas as informagdes
exigidas pela autoridade competente em questao nos limites necessarios ao cumprimento de tal
ordem.




17. DO COMITE CONSULTIVO

Quérum de
Instalacéo

Competéncia do Comité Consultivo

Maioria dos membros

(i) - Ordinariamente, acompanhar e discutir com &
ADMINISTRADORA e CONSULTOR ESPECIALIZADO 4
evolucdo da Carteira;

(ii) - Revisar estudos sobre temas de interesse do FUNDO e submetidos
ao seu conhecimento e andlise pela ADMINISTRADORA ou
ESPECIALIZADO, relacionados a teses de investimento, Ativos-Alvo
e Sociedades-Alvo;

(iii) - Analisar as demonstragfes financeiras do FUNDO e dag
Sociedades-Alvo investidas, a serem anualmente submetidas as
respectivas assembleias gerais para aprovacao;

(iv) - Solicitar a ADMINISTRADORA e ao CONSULTOR
ESPECIALIZADO esclarecimentos, informagdes e documentos sobre
quaisquer assuntos de interesse do Comité Consultivo e relacionados as
atividades do FUNDO e das Sociedades-Alvo;

(v) - Participar de reunido e inteirar-se do trabalho realizado durante o
ano pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO, a ser apresentado no
exercicio seguinte, previamente a Assembleia Geral para aprovacao das
respectivas demonstragdes financeiras do FUNDO; e

(vi) - Atender as consultas do Comité de Investimentos, da
ADMINISTRADORA e do CONSULTOR ESPECIALIZADO,

guando solicitado.

Composicao do Comité Consultivo

17.1. O Comité Consultivo do FUNDO serd composto por membros de notério
conhecimento e de reputacdo ilibada, sem nomeacgdo de suplentes, indicados pelos Cotistas
Classe B, observado que cada Cotista Classe B teré o direito de indicar 01 (um) membro.

17.2.  Os membros do Comité Consultivo devem apresentar as qualificacGes e competéncias
necessarias para exercer seu papel de consulta e supervisdo das atividades do Comité de
Investimentos, observadas as competéncias da Assembleia Geral de Cotistas nos termos da
regulamentacdo em vigor.

Das Reunides e das Convocac6es do Comité Consultivo

17.3.  Os membros do Comité Consultivo reunir-se-8o, sempre que necessario, no minimo,
semestralmente, atendendo a convocagéo escrita, feita com, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis de
antecedéncia, com indicacdo de data, horario e local da reunido, e respectiva pauta, realizada




pela ADMINISTRADORA ou CONSULTOR ESPECIALIZADO, conforme o caso,
incluindo informagdes sobre meios de acesso a conferéncias telefénicas ou video conferéncia.
A convocacao escrita sera dispensada quando estiverem presentes a reuniao todos 0s membros
do Comité Consultivo.

17.4.  As reunifes do Comité Consultivo serdo instaladas com a presenga de, pelo menos, a
maioria dos seus membros em exercicio.

17.5. Das reuniGes do Comité Consultivo serdo lavradas atas pela ADMINISTRADORA
ou CONSULTOR ESPECIALIZADO, as quais serdo assinadas pelos membros presentes.

17.6. As reunides do Comité Consultivo serdo realizadas preferencialmente de forma
presencial. No entanto, sera admitida a realizacdo de reuniées do Comité Consultivo por meio
de conferéncias telefonicas ou video conferéncia, ndo excluida a obrigatoriedade de elaboragao
de ata da reunido, com a descrigdo dos assuntos deliberados, e aprovacao de seus termos pelos
membros participantes, por meio de correio eletrénico.

Mandato dos Membros do Comité Consultivo e Vacancia

17.7. O prazo de mandato dos membros do Comité Consultivo sera de 1 (um) ano, sendo o
mandato renovado automaticamente, salvo se a ADMINISTRADORA, orientada pelo
CONSULTOR ESPECIALIZADO, decidir o contrario.

17.8.  O(s) membro(s) do Comité Consultivo podera(do) (i) ser substituido(s), a qualquer
tempo pelo Cotista Classe B que o(s) elegeu; e (ii) renunciar ao seu cargo mediante
comunicagdo por escrito encaminhada com 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia a
ADMINISTRADORA, que deverd informar a todos os demais membros do Comité
Consultivo, bem como aos Cotistas do FUNDO, sobre tal rentncia. Na hipotese de vacancia
em cargo do Comité Consultivo, por substituicdo, reniincia, morte ou interdicdo, um novo
membro serd indicado pelo Cotista Classe B que originalmente indicou 0 membro vacante.

18. DISPOSICOES GERAIS

18.1.  Salvo disposicao expressa em contrario, 0s prazos indicados neste Regulamento serdo
computados em Dias Corridos.




ANEXO | - FATORES DE RISCO

N&o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, os investimentos do FUNDO, por sua
prépria natureza, estardo sempre sujeitos a riscos e flutuacdes do mercado, ndo podendo a
ADMINISTRADORA e 0 CONSULTOR ESPECIALIZADO, em nenhuma hipotese, serem
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos componentes da Carteira do FUNDO,
ou por eventuais prejuizos quando da sua liquidag&o.

Os investimentos do FUNDO poderdo incorrer em diferentes espécies de risco, sendo 0s
principais fatores os seguintes:

Risco de Concentracdo da Carteira: o FUNDO pode concentrar seus investimentos em
determinados setores ou emissores, aumentando a exposicdo ao risco associado a eles. Em
razdo disso, o0 eventual insucesso relacionado a um investimento realizado pelo FUNDO pode
vir a afetar negativamente outros investimentos do FUNDO, e, via de consequéncia, depreciar
de forma significativa seu Patrimonio Liquido;

Risco de Mercado: o valor dos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do FUNDO
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes de mercado, as
taxas de juros e os resultados das Sociedades-Alvo. Em caso de queda do valor dos ativos que
compdem a Carteira, o Patriménio Liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente,
podendo, tal queda dos precos dos ativos integrantes da Carteira se estender por periodos longos
e/ou indeterminados. Esta oscilagdo de precos, caso seja constante, pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo e/ou contabilizacéo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

Risco de Mercado Externo: O FUNDO poderd manter em sua Carteira, de forma direta ou
indireta, ativos no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais
ele invista, direta ou indiretamente, ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras
moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteragGes nas condi¢des politica,
econbmica ou social nos paises onde investe, direta ou indiretamente, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de dividendos,
ganhos de capital ou principal, entre paises onde 0 FUNDO ou os fundos investidos invistam
e 0 Brasil, o que pode interferir no desempenho do FUNDO. As operagdes do FUNDO ou dos
fundos e sociedades investidos no exterior poderdo ser executadas em bolsas de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidacdo
financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacéo e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto, ndo existem garantias acerca
da integridade das transacGes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condic¢des de acesso aos
mercados locais;




Risco Socioambiental: as opera¢des do FUNDO, das Sociedades-Alvo e/ou das sociedades por
elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e
municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o
FUNDO, as Sociedades-Alvo e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos
ambientais também pode acarretar a imposi¢do de san¢fes administrativas, civeis e criminais
(tais como multas e indenizagOes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restri¢cGes pode afetar adversamente os negdcios do
FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegédo
ambiental ser alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma
Sociedade-Alvo ou sociedades por ela investidas e antes de sua concluséo, o que podera trazer
atrasos e/ou modificacbes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelas Sociedades-Alvo estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de
natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicdo dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e
servigos comercializados causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima
poderdo afetar adversamente as atividades do FUNDO, das Sociedades-Alvo e/ou das
sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: O FUNDO esta sujeito aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante 0 mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas,
gue poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira do FUNDO
e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para o0s
Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacbes e regastes. Ndo obstante, 0 FUNDO
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, 0 Governo Brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cAmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢fes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e 0
mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexacgédo da economia, instabilidade de precos, elevacéo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os resultados
operacionais do FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados do FUNDO;




Risco de Perdas advindas das Sociedades-Alvo: O FUNDO, como socio das Sociedades- Alvo,
estd exposto ao risco de desconsideracdo da personalidade de juridica, estando os Cotistas
diretamente expostos ao risco de arcarem com passivos e contingéncias advindas das
Sociedades-Alvo. Tais passivos e contingéncias poderdo sujeitar o Cotista a perdas superiores
ao capital investido, assim como ao Capital Comprometido. O FUNDO podera investir em
Sociedades-Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a
possibilidade de tais sociedades: (a) estarem inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos
federais, estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao Fundo de
Garantia por Tempo de Servigo - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista,
ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos
montantes envolvidos, 0 FUNDO e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas
perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima;

Risco de Patrimdnio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO nado estdo
limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO, inclusive em valores que excedam os
constantes de seus respectivos Compromissos de Investimento. Os Cotistas responderdo
ilimitadamente por eventual Patrimdnio Liquido negativo do FUNDO e pelos consequentes
aportes adicionais de recursos.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo das Sociedades-Alvo: Os investimentos nas
Sociedades-Alvo envolvem riscos relativos & exploracdo econdémica de projetos relacionados
aos setores que possam gerar impacto positivo na economia e na sociedade, tais como, mas nao
se limitando aos setores educacional, meio ambiente, tecnologia, cultural, logistico,
infraestrutura, saide e micro financas. Nao ha garantia quanto ao desempenho destes setores e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades-Alvo acompanhe
pari passu o desempenho médio dos setores respectivos. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades -Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas que
desenvolvam e explorem atividades economicamente semelhantes, ndo ha garantia de que o
FUNDO e os Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminag&o de tais riscos.

Risco sobre a Propriedade das Sociedades Alvo: Apesar de a Carteira do FUNDO ser
constituida, predominantemente, pelos Ativos-Alvo de emissdo das Sociedades-Alvo, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Ativos- Alvo.
Os direitos dos Cotistas séo exercidos sobre todos os Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez da
Carteira de modo ndo individualizado, no limite deste Regulamento e da legislacdo em vigor,
proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no FUNDO;

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Ativos-Alvo ou dos Ativos de Liquidez ou pelas contrapartes das
operacdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operacBGes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e
equivocos na avaliacdo do risco de crédito dos emissores podem acarretar em oscilagdes no




preco de negociacdo dos Ativos-Alvo ou dos Ativos de Liquidez que comp6em a Carteira do
FUNDO;

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operac@es, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Mesmo para 0 FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecdo das posicOes a vista, existe o risco de a posi¢ao nao representar um hedge perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao FUNDO,;

Riscos relacionados ao repasse de resultados aos Cotistas: Os recursos gerados pelo FUNDO
serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras remuneracfes que
sejam atribuidas aos Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez integrantes de sua Carteira, bem como
pela alienacéo de referidos Ativos-Alvo. Portanto, a capacidade do FUNDO de amortizar Cotas
esta condicionada ao recebimento pelo FUNDO dos recursos acima citados.

Risco de diluicdo: o FUNDO podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos
termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das
sociedades por agdes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas
Sociedades-Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das
Sociedades-Alvo no futuro, 0 FUNDO poderd ter sua participacdo no capital das Sociedades
Alvo diluida;

Risco de patrimdnio negativo: as eventuais perdas patrimoniais do FUNDO néo estdo limitadas
ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no FUNDO; Riscos de liquidez dos Ativos-Alvo: As aplicagdes do FUNDO nos
Ativos-Alvo apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
garantida. Caso o FUNDO precise vender os Ativos-Alvos, podera ndo haver comprador ou 0
preco de negociacdo obtido poderd ser bastante reduzido, causando perda de patrimonio do
FUNDO, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas; Risco de
liguidez reduzida das Cotas: O volume inicial de aplicagdes no FUNDO e a inexisténcia de
tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociac¢des envolvendo cotas de fundos fechados
fazem prever que as Cotas do FUNDO néo apresentardo liquidez satisfatoria. Tendo em vista
a natureza de fundo fechado, néo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a
qualquer momento, mas tdo somente nas hipoteses previstas neste Regulamento;

Risco do mercado secundério: O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado,
assim, o resgate das Cotas s6 podera ser feito ao término do Prazo de Duracdo do FUNDO,
razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o Cotista resolva desfazer-se
de suas Cotas, ele terd que aliend-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda patrimonial ao Cotista;




Risco de restri¢cBes a negociagdo: As Cotas do FUNDO serdo distribuidas mediante esforgos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476/09, de modo que somente poderdo ser negociadas
no mercado secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢éo ou aquisi¢&o.
Desta forma, caso o Cotista precise negocia-las antes desse prazo, ele estara impossibilitado de
fazé-lo. Ainda, determinados ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de 6rgédos reguladores, especialmente o Banco Central do Brasil. Essas
restricdes podem ser relativas ao volume das operacgdes, a participacdo no volume de negdcios
e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situagcdes em que tais restricdes estiverem
sendo praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificagdo dos
Ativos-Alvo poderéo ser prejudicadas;

Prazo para resgate das Cotas: Ressalvada a amortizacdo de Cotas do FUNDO, pelo fato de o
FUNDO ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer apos o término do Prazo de Duragdo do FUNDO, ocasido em que todos
os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidacdo, conforme previsto neste
Regulamento. Tal caracteristica do FUNDO poderé limitar o interesse de outros investidores
pelas Cotas do FUNDO, reduzindo sua liquidez no mercado secundario;

Risco de amortizacdo em ativos: Em caso de iliquidez dos Ativos-Alvo e/ou Ativos de Liquidez
do FUNDO, as Cotas do FUNDO poderao ser amortizadas mediante entrega de Ativos-Alvo
e/ou Ativos de Liquidez aos Cotistas, proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizacao;
Risco relacionado ao desempenho passado: Ao analisar quaisquer informac6es fornecidas em
gualquer material de divulgacdo do FUNDO que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a
ADMINISTRADORA tenha de qualquer forma participado, os investidores devem considerar
gue qualquer resultado obtido no passado nédo é indicativo de possiveis resultados futuros, e
ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo FUNDO e/ou pelas
Sociedades-Alvo. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que o FUNDO encontrara investimentos
compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de
investimento. As aplicagbes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE, tampouco de gqualquer mecanismo
de seguro ou do FUNDO Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total
do patriménio liquido do FUNDO e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas;

Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas: A legislacao aplicavel
ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitacéo
as leis tributérias e regulamentac@es especificas do mercado de fundos, esté sujeita a alteragdes.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do FUNDO, bem como
as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacédo
de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do FUNDO;




Risco de néo realizagdo de investimento pelo FUNDO: Os investimentos do FUNDO s&o
considerados de longo prazo e o retorno do investimento em Sociedades Alvo pode néo ser
condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pelo FUNDO estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a
satisfacdo da politica de investimento do FUNDO, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo na nao realizacdo dos mesmos; e

Risco cambial: Em funcdo de parte da Carteira do FUNDO poder estar aplicada em ativos
atrelados direta ou indiretamente a variacao de moedas estrangeiras, as Cotas do Fundo poderéao
apresentar variacdo negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital investido.




ANEXO Il - SUPLEMENTO DA OFERTA INICIAL DE COTAS

A oferta inicial de Cotas do FUNDO tem as seguintes caracteristicas:

a) Formato da Distribuicdo: A primeira emissdo de Cotas sera distribuida com esforgos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, estando assim automaticamente dispensada do
registro perante a Comissao de Valores Mobiliarios.

b) Intermediario Lider: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi,
n° 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
13.486.793/0001-42.

) Quantidade de Cotas da Primeira Emissdo: minimo de 1 (uma) Cota e maximo de 100.000 (cem
mil) Cotas e somente poderdo ser subscritas por pessoas fisicas ou juridicas qualificadas como
Investidores Profissionais conforme Instru¢cdo CVM n° 539, observado o valor minimo previsto na
alinea “g” abaixo, sendo no minimo 0 (zero) e no maximo 50.000 (cinquenta mil) cotas Classe A
e no minimo 0 (zero) e no maximo 50.000 (cinquenta mil) cotas Classe B. Os investidores
detentores de Cotas Classe B seréo entendidos como investidores-ancora, com direitos econémicos
e politicos distintos dos Cotistas Classe A, de acordo com o Regulamento do FUNDO.

d) Preco Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais).

e) Valor Minimo Total da Primeira Emisséo de Cotas: R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais).

f) Valor Maximo Total da Primeira Emissdo de Cotas: R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais).

g) Valores Minimos e Méaximos de Subscricdo por Cotista:
I.  Classe A: minimo de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), sem valor maximo.
ii.  Classe B: minimo de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), sem valor maximo.

h) Forma de Integralizacdo: As Cotas da Primeira Emissdo serdo integralizadas em moeda
corrente nacional ou em titulos e valores mobiliarios, a critério do ADMINISTRADOR,
conforme orientagdo do CONSULTOR ESPECIALIZADO, pelo Prego Unitério de Emiss&o.

j) Data de inicio de distribuicéo: 18 de fevereiro de 2019.

K) Prazo de Distribuigdo: 6 (seis) meses, renovaveis por iguais periodos, até o prazo maximo
de 24 (vinte e quatro) meses, podendo o intermediario lider, a seu exclusivo critério e atingido
o0 valor minimo da emisséo, cancelar o saldo de Cotas remanescentes.




